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| — Relagao de prestadores de servigcos do FUNDO:

Os prestadores dos servicos de administragdo, gestdo de carteira, custédia e tesouraria,
controladoria de ativo e passivo, distribuicdo de cotas do FUNDO encontram-se qualificados no
Regulamento.

E(S30), ainda, prestador(es) de servigo(s) do FUNDO:

a) CONTROLADOR de ativo (controle e processamento dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO): O préprio ADMINISTRADOR.

b) CONTROLADOR de passivo (escrituragao de cotas): O préprio ADMINISTRADOR.

c) DISTRIBUIDOR: O préprio ADMINISTRADOR e/ou instituigdes devidamente habilitados
para tanto, sendo que a relacdo com a qualificacdo completa destes prestadores de
servigos encontra-se disponivel no website do ADMINISTRADOR.

d) AUDITOR: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, , CNPJ n°57.755.217/0009-86.

Il — Apresentagdao do ADMINISTRADOR

O BNY Mellon é um dos maiores prestadores de servicos financeiros para gestores
independentes associados a ANBIMA e para investidores institucionais no Brasil. O BNY Mellon é
uma companhia de investimentos global dedicada a ajudar seus clientes a gerir seus ativos
financeiros por todo o ciclo de vida dos investimentos. Seja fornecendo servigos para instituicoes,
corporagdes ou investidores individuais, o BNY Mellon prové gestdo de investimentos e servigos
para investimentos em 35 paises e mais de 100 mercados. Fundada por Alexander Hamilton em
1784, € uma das instituicées financeiras mais tradicionais do mundo. Em 2007, a fusdo do The
Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation fez com que estas duas
instituicbes legendarias se tornassem uma unica grande companhia e uma das lideres globais em
administracdo e gestdo de ativos. Até 31/03/2015, o BNY Mellon tinha US$ 28,5 trilhdes em ativos
sob custddia e/ou administragdo e US$ 1,7 trilhdo em ativos sob gestéo.

lll - Apresentagdao da GESTORA

A Claritas € uma empresa de administracdo de recursos independente, especializada na gestao
de fundos de investimento no Brasil e no exterior. A empresa iniciou suas atividades em fevereiro
de 1999, sendo uma das pioneiras na industria de investimentos alternativos no Brasil. Comegou
como um fundo independente e com o passar dos anos foi desenvolvendo novas areas para se
tornar uma empresa completa de gestdo de recursos de terceiros. Sua proposta € oferecer aos
clientes produtos financeiros diferenciados e de alto valor agregado. Com esta filosofia a Claritas
se consolidou como um importante player independente de fundos de investimentos alternativos,
oferecendo diversas estratégias, tais como multimercado, long short e agcbes. A Claritas possui
independéncia operacional na gestdo dos recursos e mantém uma politica de segregacao de
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funcdes e responsabilidades em relacdo as atividades de custédia, calculo de quotas e
precificagdo de ativos. A responsabilidade dessas atividades é transferida a instituicbes
financeiras de renome e com vasta experiéncia em controladoria, administracdo e custédia de
fundos. A empresa ndo exerce nenhuma atividade de gestédo de carteiras proprietarias, evitando
conflitos de interesse com seus clientes, mesmo considerando que uma parcela substancial do
patriménio dos acionistas e executivos esta investida nos fundos da Instituicdo. A transparéncia
na conducao dos negdcios e a dedicagao da sua equipe de profissionais na busca pela exceléncia
de resultados refletem o maior valor da empresa: o respeito pelo patriménio do investidor A
Claritas Administragdo de Recursos (“Claritas”) e a Principal Financial Group® Inc. (The
Principal®)* oficializaram no dia 2 de abril de 2012 um acordo de aquisigdo, com o qual a Principal
passou a deter mais de 60% de participacdao na Claritas. Com a nova estrutura acionaria, a
Claritas passou também a contar com a experiéncia e tecnologia da Principal na gestdo de fundos
de investimentos. Somos participante ativos de importantes érgaos regulatérios no Brasil e no
mundo, como ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais), AIMA (Alternative Investment Management Association) e AMEC (Associacao de
Investidores no Mercado de Capitais), tendo inclusive contribuido com a fundacgéo deste ultimo.
A Claritas possui departamentos técnicos que auxiliam na gestdo do fundo, sdo eles o
Departamento Econdmico, de Area Técnica / Quantitativa, de Analise de Riscos e de Recursos. O
Departamento Econémico acompanha o ambiente macroeconémico nacional e internacional,
gerando cenarios alternativos, proje¢cdes e antecipando os movimentos dos mercados e seus
ativos. A Area Técnica / Quantitativa trabalha em conjunto com a area econdmica, definindo o
momento de mercado, para implementagdo das estratégias definidas para o FUNDO. Esta area
tem também, sob sua responsabilidade, as analises setoriais bem como a selecéo dos ativos de
cada classe. O departamento de Analise de Riscos dimensiona e monitora os diversos riscos que
serao tomados pelo FUNDO, sejam de mercado, de crédito ou de liquidez, utilizando as técnicas
mais modernas de analise de risco, como VAR, Stress Test, trailing stops e stops conjuntos. O
departamento de Recursos € responsavel pela de cotagdes e noticias, relatérios e publicagbes
internas e externas, periddicos mais importantes da area financeira, bem como discussdes
eventuais com consultores politicos.

a) Registro CVM: Ato Declaratério n® 9408 de 5 de julho de 2007,
b) Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o FUNDO:

Departamento Econbmico: Acompanha o ambiente macroeconémico nacional e
internacional, gerando cenarios alternativos, projecbes e antecipando os movimentos
dos mercados e seus ativos. Area Técnica / Quantitativa: Trabalha em conjunto com a
area econdmica, definindo o momento de mercado, para implementagcédo das estratégias
definidas para o FUNDO.Esta area tem também , sob sua responsabilidade, as analises
setoriais bem como a selecio dos ativos de cada classe. Analise de Riscos: Dimensiona
e monitora os diversos riscos que serao tomados pelo FUNDO, sejam de mercado, de
crédito ou de liquidez.Utiliza as técnicas mais modernas de analise de risco, como VAR,
Stress Test, trailing stops e stops conjuntos. Recursos: Difusor de cotagdes e noticias.
Relatérios e Publicagdes internas e externas, Periddicos mais importantes da area

financeira, bem como discussdes eventuais com consultores politicos.
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IV- Agéncia de classificagao de risco de crédito do FUNDO
O FUNDO néo possui contrato celebrado com agéncia de classificagéo de risco de crédito.

V - Local, meio e forma de divulgagao das informa¢ées do FUNDO

O ADMINISTRADOR se obriga a:
a) calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO.
b) disponibilizar mensalmente aos cotistas extrato de conta

c) divulgar aos cotistas qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira

d) disponibilizar aos cotistas a demonstracdo de desempenho, até o ultimo dia util de
fevereiro de cada ano, caso o FUNDO, na data em questao, ja esteja em operagao ha,
no minimo, 1 ano;

e) divulgar em seu website (www.bnymellon.com.br):

(i) até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, a demonstragcdo de desempenho do
FUNDO relativa aos 12 meses findos em 31/12;

(i) até o ultimo dia util de agosto de cada ano, a demonstragdo de desempenho do
FUNDO relativa aos 12 meses findos em 30/06;

As seguintes informagdes sdo enviadas pelo ADMINISTRADOR a CVM e também
disponibilizadas em seu website:

a) diariamente: valor da cota, patriménio liquido, numero de cotistas e Regulamento
(disponivel também para terceiros)

b) informe diario (no modelo CVM), no prazo de 1 dia util

c) mensalmente, até 10 dias corridos ap6s o encerramento do més a que se referirem:
i) balancete
i) demonstrativo da composicao e diversificacdo de carteira

(
(
(iii) perfil mensal
(iv) lamina de informagbes complementares;
(

v) formulario de informag¢des complementares, sempre que houver alteragdo do seu
conteudo e em até 5 dias uteis da mesma

Anualmente, as demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado
que as solicitar ao Administrador, no prazo de 90 dias apds o encerramento do exercicio social do
FUNDO.
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O resumo das decisbes da Assembleia Geral sera disponibilizado aos cotistas em até 30 dias
corridos da data de sua realizagao.

Caso o cotista ndo informe ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu endereco (fisico ou
eletrénico), este fica exonerado do dever de prestar as informagdes previstas na regulamentagéo
a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco
declarado.

VI - Periodicidade minima para divulgagao da composig¢ao da carteira do FUNDO

O demonstrativo da composicao e diversificagcdo de carteira do FUNDO sera disponibilizado
mensalmente no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢do da carteira podera omitir a identificagdo e
quantidade das mesmas. As operacgdes e posi¢coes omitidas serdo divulgadas no prazo maximo
de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica
vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacéao da
CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

VIl - Local, meio e forma de solicitagao de informagoes pelo(s) cotista(s)

As informagdes ou documentos tratados neste Formulario e no Regulamento podem ser
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por
meio de canais eletrbnico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagdo em
vigor, incluindo a rede mundial de computadores.

Caso as informagbes ou documentos tratados no Regulamento do FUNDO e neste Formulario
nao possam ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas por meio
eletrénico, sera utlizado o meio fisico, sendo certo que as respectivas despesas serao suportadas
pelo FUNDO.

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e
obtencgao de informagdes do FUNDO, o cotista deve entrar em contato com a GESTORA ou com
o Distribuidor responsavel por seu relacionamento. A GESTORA e o Distribuidor s&do os
prestadores de servigos mais indicados para solucionar as demandas dos cotistas, mas, caso
necessario, o ADMINISTRADOR pode ser contatado por meio dos seguintes canais: SAC —
Servico de Atendimento ao Cliente/Cotista: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de
Janeiro, RJ SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219. Em
nao havendo uma solugdo de sua demanda por meio do SAC, favor contatar a Ouvidoria:
www.bnymellon.com.br ou 0800 725 3219 - Caixa Postal 140, CEP 20030-905 — Rio de Janeiro,
RJ.
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As duvidas relativas a gestao da carteira do FUNDO poderao ser esclarecidas diretamente com o
departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, no seguinte contato: RELACAO COM
INVESTIDORES -  Tel: (11)  2131-4900 -  CLARITAS@CLARITAS.COM.BR -
WWW.CLARITAS.COM.BR.

VIl - Fatores de riscos inerentes a composic¢ao da carteira do FUNDO
e Bolsa - Long and Short Neutro: Risco inerente a variagdo dos pregcos das acdes esta
neutralizado, porém esta exposto a variagdo da taxa de juros.
e Alavancagem: Risco da perda ocasionada pela alavancagem financeira ser maior que o
patriménio liquido do fundo.
e Liquidez: Risco de potencial perda de custo de oportunidade por ndo conseguir realizar o
resgate do fundo.
AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO

ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

IX — Tributagao aplicavel ao FUNDO e a seu(s) cotista(s)
A carteira do FUNDO nao esta sujeita a qualquer tributagao.

Os rendimentos dos cotistas estao sujeitos a:
(i) o IR sera cobrados a aliquota de:
¢ 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
¢ 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
¢ 15% em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.

(i) quando da incidéncia da tributagdo pela modalidade "come cotas", o IR sera retido
pela aliquota de 15%. Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e
cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade
"come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

No caso de desenquadramentos passivos decorrentes de fatos exégenos e alheios a vontade do
ADMINISTRADOR que venham a impactar no prazo médio da carteira do FUNDO de forma a
alterar sua classificagao tributaria, nos termos da legislacéo, o IR podera ser cobrado a seguinte
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aliquota: « 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; * 20% em aplicagdes com prazo
acima de 180 dias. Caso o FUNDO esteja incluido na hipétese do paragrafo acima, quando da
incidéncia da tributagao pela modalidade "come cotas", o IR sera retido pela aliquota de 20%. Por
ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota
entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o paragrafo acima.

Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos ao Imposto de Renda na Fonte,
incidente exclusivamente no resgate de cotas a aliquota de 15% (quinze por cento).

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento, nos termos da legislagao vigente, sao isentos da tributagdo de IR na Fonte.

X — Politica de administracao de risco do ADMINISTRADOR

Esta politica baseia-se em trés metodologias: Value at Risk (“VaR”), Stress Testing e modelo
interno de gerenciamento de risco de liquidez, descritas abaixo.

O VaR fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um determinado
periodo de tempo e um intervalo de confiangca previamente especificado. A metodologia do
ADMINISTRADOR realiza o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de
confianga de 97,5% (noventa e sete inteiros e cinco décimos) em um horizonte de tempo de um
dia.

O Stress Testing € um processo que visa identificar e gerenciar situagcdes que podem causar
perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou permanentes.
Este teste consiste na avaliagdo do impacto financeiro e consequente determinagéo das(os)
potenciais perdas/ganhos a que o FUNDO pode estar sujeito, sob cenarios extremos,
considerando as variaveis macroecondmicas, nos quais os pregcos dos ativos financeiros
tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. A analise de cenarios consiste na
avaliacdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de
variaveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de avaliagdo plena
(reprecificacdo). Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis
financeiras, que podem ser tirados de eventos histéricos (cenarios historicos) ou de plausiveis
desenvolvimentos econémicos ou politicos (cenarios prospectivos). Para a realizacdo do Stress
Testing, o ADMINISTRADOR gera diariamente cenarios extremos baseados nos cenarios
hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA S.A.),
que sao revistos periodicamente pelo ADMINISTRADOR, de forma a manter a consisténcia e
atualidade dos mesmos.

O gerenciamento de risco de liquidez objetiva monitorar diariamente o nivel de solvéncia do
FUNDO, verificando o total de ativos integrantes de sua carteira que sejam passiveis de
liquidagao financeira e cuja liquidez seja inferior aos prazos para (i) pagamento dos pedidos de

resgate agendados, de acordo com as regras de conversdo e pagamento estipuladas no
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Regulamento e (ii) cumprimento de todas as demais obrigagbes do FUNDO. O modelo de
gerenciamento de risco de liquidez considera, ainda, para fins de monitoramento da solvéncia do
FUNDO, o grau de dispersao da propriedade de cotas, sendo certo que essa analise é realizada
por meio de controles diarios ou com a realizacao de testes periddicos de stress.

Xl — Condi¢oes para compra de cotas do FUNDO

O FUNDO nao recebe aplicagcbes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos
feriados estaduais e municipais o FUNDO operara normalmente, apurando o valor das cotas,
recebendo aplicagdes, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates. Ndo havera conversao
de cotas nos feriados estaduais e municipais em que nao haja funcionamento da BM&FBOVESPA
S.A.

O recebimento de pedidos de aplicagbes e de resgates serdo aceitos até as 14:00 horas,
observando os seguintes limites:

a) Aplicacdo minima inicial: R$ 10.000,00 (Dez mil reais).

b) Aplicagdo maxima inicial: Ndo ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que
pode ser detido por um unico cotista que € de 100,00% (Cem por cento).

c) Valor minimo para aplicagao adicional: R$ 5.000,00 (Cinco mil reais).
d) Valor minimo para resgate: R$ 5.000,00 (Cinco mil reais).
e) Saldo minimo de permanéncia: R$ 10.000,00 (Dez mil reais).

XIl — Politica relativa ao exercicio de direito do voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo FUNDO

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembléias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes
da GESTORA em assembléias gerais de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto, e pode ser verificada no site da GESTORA:
www.claritas.com.br. A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a participacido da
GESTORA em todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que
confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipéteses previstas em
seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias
relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de Voto. A versdo integral da Politica de Voto
da GESTORA encontra-se disposta no website da GESTORA no enderego:
http://www.claritas.com.br. Cabe a GESTORA exercer o direito de voto decorrente dos ativos
financeiros detidos pelo FUNDO, realizando todas as demais agdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na Politica de Voto.
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Xlll - Politica de distribuigcao de cotas do FUNDO

A distribuicdo das cotas do FUNDO é efetuada por sociedades integrantes do sistema de
distribuicao e previamente avaliadas pelo ADMINISTRADOR do FUNDO, tais como distribuidoras,
corretoras ou agentes autébnomos (“Distribuidores”). Os contratos sdo firmados pelo FUNDO
envolvendo tanto GESTORA e ADMINISTRADOR como partes, e estabelecem obrigacdes
relacionadas com a manutencdo de procedimentos de prevengdo e combate a lavagem de
dinheiro, de obtencao de documentos cadastrais, de anticorrupcéo e de adequag¢ao do FUNDO ao
perfil do investidor (suitability).

Os Distribuidores tém conhecimento da importancia da manutencédo de um comportamento ético,
imparcial e sdo orientados a alertar os investidores sobre os riscos do FUNDO, especialmente no
sentido de que rentabilidade passada nado é garantia de resultados futuros e que a aplicacdo em
fundos n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Distribuidores sédo orientados a
somente utilizar materiais de venda do FUNDO previamente avaliados pelo ADMINISTRADOR ou,
quando aplicavel, pela GESTORA.

Os Distribuidores ofertam o FUNDO conforme publico-alvo descrito no Regulamento e devem
informar ao ADMINISTRADOR ou GESTORA qualquer situagdo que os coloque em potencial
conflito de interesses. Os Distribuidores devem manter as licengas necessarias para atuar na
prestacdo desses servigos e devem ser aderentes as entidades reguladores ou autorreguladoras,
quando assim requerido pelas normas em vigor. A estrutura fisica e de governanga dos
Distribuidores devem ser compativeis com seu respectivo segmento de atuacgdo, grau de
dispersao das cotas e publico alvo.

Os Distribuidores ofertam para o publico alvo do FUNDO fundos geridos por gestoras diversas,
sem o compromisso de que estas estejam ligadas a um mesmo grupo econdmico.

Os Distribuidores sao remunerados diretamente pelo FUNDO, com base em percentual da taxa de
administragao e, em determinados casos, em percentual da taxa de performance, podendo existir
ou nao desconto da parcela paga a GESTORA.

Em situagdes especificas, o préprio ADMINISTRADOR pode atuar como Distribuidor do FUNDO
e, neste caso, adotara todas as medidas acima mencionadas para assegurar a oferta adequada
do FUNDO.
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