NS SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

0 fundo Sparta Ciclico é um fundo multimercado com perfil agressivo e que busca altas rentabilidades com exposi¢do em commodities,
acbes, moedas e juros. Com mais de 18 anos de histérico, ja acumulou diversos prémios nacionais e internacionais, incluindo o fundo Global

Macro com o maior retorno do mundo em 36 meses segundo a BarclayHedge.

Sparta Ciclico

Relatorio Mensal

RENTABILIDADE
Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*
Sparta Ciclico FIM 1,7% -3,1% 1,7% 2.813% 50,2 50,7
IBOV+ - - -3,07% 588,72% RS
Data de Inicio:  19/10/2005
50 L3l Tt s = Data Referéncia:  28/06/2024
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ ANO
2005 2,7% 11,7% 2,0% 14,2%
2006 14,9% 6,9% -4,4% 0,0% 6,0% -1,8% 7.2% -8,4% 14,8% -1,6% 2,9% 5.7% 47,6%
2007 -58% 6,3% 0,4% 17,5%  23,4% 12,0% 6,0% 5,3% 16,7% 30,2% 25,6% -0,9%  244,9%
2008 -27,8% 61,8% 3,2% 171%  39,4% 18,7% 1,5% -1,2% -0,7% 6,0% -6,1% -6,4%  116,3%
2009 2,5% 5,4% 3,8% -4,3% -9,7% -1,1% -4,1% -3,7% 10,4% 2,7% 11,7% 2,0% 14,2%
2010 -6,0% 1,9% -4,6% T1%  -14,4% -7,3% 12,5% -5,4% 15,1% 3,8% -2,8% 6,4% -11,4%
2011 -3,1% -0,4% 2,0% 0,4% -2,2% 98% -11,1% -13,6%  -3,5% 12,8% -1,6% 2,5% -26,5%
2012 11,1% 1,5% 1,0% 1,8% -9,4% -4,8% 0,5% 11,4% -0,7% 2,7% -1,5% 1,3% 14,0%
2013 -6,7% 0,8% 7,5% 1,9% -1,4% 0,2% 5,9% -8,0% 5,3% 4,3% -1,6% -1,6% 5,4%
2014  -41% -106% -1,7% -0,7% 7,6% 11,1% 8,8% 8,6% 8,0% -9,2% 3,5% -4,3% 14,8%
2015 0,7% 4,8% 10,1%  -0,1% 6,0% -18,1% 4,9% -0,2% 10,8% 6,5% 2,4% -2,2% 24,6%
2016 -3,1% 4,2% 11,9%  -0,1% 4,7% -0,8% -6,5% 11,2% 2,7% 3,9% -2,2% 1,5% 29,1%
2017 3,7% 1,1% -0,3% -0,7% -4,1% -6,4% 4,0% -1,2% -5,6% 3.2% -0,6% 3,2% -4,5%
2018  -5,8% -2,9% -2,8% -6,3% -0,5% -0,3% -6,3% -52% -3,5% 29,2% -3,3% 1,5% -10,1%
2019 5,5% -0,5% 0,3% -2,7% 3,2% 0,4% 2,0% -3,3% -1,9% -0,5% -0,3% 6,4% 8,4%
2020 0,6% -0,7%  -33,1%  16,6% 11,4% 5,4% 1,9% 3,0% -4,7% -4,0% 7.1% 3,0% -2,8%
2021 -2,2% 1,8% 8,3% 7,3% 5,8% 2,0% -3,5% -1,0% 2,2% -3,7% -1,7% 9,2% 26,1%
2022 8,6% 0,3% -0,5% -2,8% 5,5% -11,4% 6,3% 2,9% -3,7% 9,6% -2,8% -4,5% 5,5%
2023  34%  -32%  -0,2% 1,5% 1,1% 7,9% 0,6% -5,7% 9,3% 1,7%  -15%  4,6% 16,0%
2024 1,3% 5,3% 1,6% -2,4% -6,8% -1,7% -3,1%
DADOS ESTATISTICOS
Desempenho (12m) Risco Drlzl\fvic(;;s:ns Inicio Vale Fim Maximo Duracdo Dias Rec.
Sharpe Exposicdo total  197% 1 21/02/17  18/03/20  05/05/21 -52% 1049 281
% do CDI 35% VaR -1,6% 2 15/09/08  22/08/11  19/03/15 -49% 1637 899
Stress Test -14,9% 3 29/11/07  31/01/08  25/02/08 -30% 57 14
Correagdes otlidade 1% DESEMPENHO DESDE O INICIO
Ibovespa 0,59
IHFA 0,00
CRB Reuters 0‘00 Sparta Ciclico FIM IBOV
Maiores Exposicoes
1 Bolsa 66%
2 Dolar -25%
3 Juro 5%
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COMENTARIO DO GESTOR - 1° Trimestre de 2024

Separar os Ruidos dos Fatos

Os resultados do Ciclico no segundo
semestre foram desalentadores. A
maioria das empresas em gue nos
posicionamos performou bem, de
acordo com as expectativas. Mas, a
alta dos juros reais provocou a reducéo
dos multiplos pelos quais as empresas
estavam sendo negociadas.

Fica a duvida se a interrupcdo do
movimento de queda das taxas Selic
e a elevacdo da curva de juros futuros
é racional, baseada em fatos, ou é
emocional, apenas em expectativas.

Por enquanto, os fatos sdo que a
inflacao permanece  controlada,
a taxa de desemprego estd baixa
e o crescimento do PIB segue
surpreendendo os analistas.

Além disso, a balanca comercial tem
mantido um desempenho bastante
positivo, o que contribui para manter
o déficit da balanca de pagamentos
em patamares historicamente baixos,
preservando as reservas cambiais em
torno de US$ 350 bilhdes.

Nossas expectativas ~ continuam
sendo de que o PIB devera continuar
surpreendendo em 2.025, com a volta
do crescimento do agronegdcio, com
recorde da producdo de minerais
e petroleo e com crescimento do
setor de servicos, principalmente
concentrado em construcdo civil e
consumo.

E possivel que os modelos de previsao
de PIB estejam precisando ser
recalibrados, para capturar ganhos
de produtividade que nao estejam
tdo relacionados a investimentos em
capex. A industria e a infraestrutura
sdo setores que estao perdendo peso
no PIB, enquanto o setor primario
(agro e minérios) e terciario (servicos
e tecnologia) estdao em alta. Talvez a
dinamica de investimentos em capex
destes setores seja diferente da do
setor secundario (industria).

No cambio, porenquanto asinsistentes
declaracdes do presidente contra a
disciplina fiscal e a autonomia do BC
nao passam de populismo barato.
S6 servem para criar ruido, uma vez
gue o presidente nao tem poder para
ir contra o mercado. Alids, ninguém
tem, pois paralisaria a economia.

No mercado internacional, o fascinio

com as maravilhas que a inteligéncia
artificial oferecera fazem lembrar a
classica situacao de euforia e de bolha
financeira, prestes a explodir.

Pois, as verdadeiras ameacas ao
capitalismo continuam avancando
aceleradamente, quais sejam: a
demografia e o aquecimento global.
A Al ndo endereca nenhuma dessas
ameacas.

No entanto, como ja foi abordado
em relatérios anteriores, o Brasil
estd muito bem-posicionado para
enfrentar e ganhar com o processo
de mudanca da matriz energética
e da substituicdo do carbono féssil
pelo carbono renovavel nos materiais.
Resumidamente, temos muitas
vantagens competitivas nas energias
renovaveis e somos o maior produtor
mundial de carbono renovavel, de
origem agricola. O qual serd a matéria
prima para a substituicdo de muitos
combustiveis e, principalmente, para
os polimeros derivados de petréleo
(plasticos, resinas, fibras sintéticas
etc.).

Estratégia
Semestre

para o 2°

Ante os ruidos e os fatos expostos, o
cenario basico é que nos préximos 3
anos o Brasil continuara avancando
na exportacdo de commodities
[agropecudrias e minerais/petroleo]
e as empresas mais capitalizadas
e menos dependentes do cenario
politico  serdo as  vencedoras.
Procuraremos explorar os seguintes
fatores:

- Crescimento Acelerado do Setor
Exportador: As empresas envolvidas
com exportacdo de commodities
(petrédleo e agricolas)  deverdo
continuar apresentando uma taxa
de crescimento superior a média da
economia.

- Empresas Capitalizadas: os altos
juros reais atualmente praticados
sdo uma bencdo para as empresas
capitalizadas e um pesadelo para os
devedores ou menos capitalizados.
Neste cendrio, as capitalizadas se
tornam mais competitivas.

- Deve faltar Mao de Obra: A
economia estd crescendo e néao
houve formacdo de mao de obra
com qualificacio minima  para
preencher as vagas que sao abertas.

Isso estad levando a pressdes salariais
e inflacionarias, que se tornardo
evidentes ao longo do ano. Ou
seja, é preciso evitar setores muito
dependentes de mao de obra.

Carteira do Ciclico

1) Hedge Zerado. O Ciclico ndo
terd posicoes significativas de ddlar
futuro.

2) Hedge de Ibovespa Normal.
Apesar dos multiplos baixos e do
cenario de crescimento econdmico, o
hedge da carteira devera ser mantido
em torno de 50%, até que se inicie
o movimento de queda da curva de
juros futuros.

3) Posicao Vendida em DI
Aumentada. Apos a elevagao da curva
de juros, devemos manter posicoes
vendidas maiores do que o normal.
Por enquanto, sdo as maiores taxas
reais do Planeta e acreditamos serem
uma oportunidade.

4) Acoes:

- Exportacdes/Commodities: ENAT3,
SLCE3, VALE3 e SUZB3.

- Empresas Capitalizadas: BBAS3,
ITUB4, VALE3, VBBR3, SUZB3, LEVE3
e WEGE3.

- Dividendos/Recompras:  LEVES3,
VALE3, BBAS3, ITUB4, SBSP3, CPLE6

e VBBR3.
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CARACTERISTICAS INFORMACOES PARA RESGATE
Categoria Anbima: Multimercado Macro Caréncia: Nao ha
Cédigo Anbima: 160253 Resgate Minimo: RS 100
Taxa de Administracio': 2% a.a. Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 100
Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do Horario para Aviso de Resgate: 14h
Ibovespa Cotizacao: D+1
Data de Inicio: 19/10/2005 Pagamento: D+3 da cotizacdo

INFORMACOES PARA APLICACAO

Objetivo do Fundo e Publico Alvo

0 fundo é destinado a investidor em geral que buscam obter uma
rentabilidade superior ao Ibovespa.

Aplicacao Inicial Minima: R$ 1.000
Aplicacdo Adicional Minima: R$ 100
Cotizagdo Aplicacdo: D41 Politica de Investimento
Horario para Aplicacio: 14h Investir nos mercados de commodities, acdes, moedas e juros, dis-
e Sparta Cicico FIM pondo de uma ampla gama de instrumentos, como acdes, titulos,
cotas e instrumentos derivativos, no Brasil e no exterior.
CNPJ: 07.552.643/0001-97
PETE BNY Mellon (017) Administrador Auditor
A\~
Agéncia: 001 < g M
Conta Corrente: 182-1 BNY MELLON

ASSET SERVICING

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacGes essenciais
antes de investir. O regulamento, o formulario de informacdes complementares e a ldmina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos
de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As
rentabilidades divulgadas sdo liquidas das taxas de administracéo e de performance, mas néo séo liquidas de impostos. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este material foi preparado pela Sparta com carater meramente informativo, para dar transparéncia sobre o produto em questao.
As posicoes e demais informacbes apresentadas neste material podem ser alteradas sem aviso prévio. Notas: 1) A taxa de administracdo maxima é de 2,5 % a.a., e a diferenca para
a taxa de administracdo minima sera aplicavel quando o fundo investir em cotas de outros fundos sob gestéo da Sparta. 2) A meta de retorno é uma estimativa da Sparta do nivel
de retorno que pode ser esperado, com bases razoaveis e em condicbes normais, e que sera perseguida pela equipe de gestdo, ndo se tratando de nenhuma garantia de retorno.
Administrador/Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A., CNPJ 02.201.501/0001-61, Av. Presidente Wilson, 231 — 11.0 andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20030-905,
www.bnymellon.com.br/sf. SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-7253219. Gestor: Sparta Administradora de Recursos
Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 — Cj. 61, Sdo Paulo — SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.

Autorregulacdo

ANBIMA

115054 4700 | www.sparta.com.br



