Man MAN AHL TARGET RISK BRL FIC FIM IE

Material de divulgagéo

SOBRE 0 FUNDO SETEMBRO 2021

Criada em 1783, Man Group é uma das maiores gestoras independentes de ativos globais. Baseada em Londres, é responsavel pela gestdo do Man AHL TargetRisk (Fundo Estrangeiro).
O Fundo Man AHL Target Risk BRL FIC FIM - IE prevé aplicagéo de, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nas cotas do Fundo Man AHL Target Risk FIM — IE, que por sua vez investe preponderantemente no Man

AHL TargetRisk (fundo estrangeiro). O Man AHL TargetRisk busca retornos consistentes de médio e longo prazo através de uma alocagdo dindmica "long only" em diversas classes de ativos, proporcionando excesso de

retorno com um nivel estavel de volatilidade, independente das condigdes de mercado. Além disso, possui uma exposicao diversificada a diferentes mercados globais e utiliza uma abordagem quantitativa para melhor
adaptagéo da exposicédo de risco da carteira aos momentos de mercado.

O fundo local investe em uma classe do fundo estrangeiro com hedge para BRL.

DESTAQUES DA GESTAO

A perspectiva a respeito das possiveis agdes dos principais bancos centrais do mundo para conter a inflagdo abalou os mercados financeiros em setembro. O presidente do Federal Reserve, Jay Powell, classificou as
pressdes inflacionarias como frustrantes e persistentes. Nessa linha, o Fed elevou suas projecdes de inflagéo e indicou que pode comegar a reduzir o ritmo de compra de ativos (atualmente em US$ 120 bilhdes por més).
O grafico de pontos (dot plot) do Fed indicou ainda que os formuladores de politica monetaria agora esperam um aumento da taxa de juros antes do indicado previamente. Como resultado, o juro do titulo do Tesouro dos
EUA com vencimento em 10 anos aumentou para 1,55%. As agdes também sofreram nesse contexto, com o indice S&P 500 terminando 4,8% para baixo, enquanto o Nasdag Composite caiu 5,3%. As agdes europeias
também tiveram problemas, com o indice Stoxx 600 recuando 3,4%. Commodities energéticas continuaram o movimento de alta observado em meses passados e o barril de Brent fechou 0 més em US$ 78/barril, depois
de ultrapassar a marca de US$ 80 pela primeira vez em quase trés anos. Pregos do gas natural também subiram depois que a China ordenou que empresas apoiadas pelo Estado garantissem o fornecimento de energia a
qualquer custo. Neste contexto, o Fundo apresentou retornos negativos com perdas em titulos de renda fixa, agdes e crédito, parcialmente compensados por ganhos em ativos sensiveis a inflagdo. Em agdes, o Fundo viu
ganhos modestos nos indices asiaticos, mas que foram anulados por perdas no Nasdaq e indice S&P 500. Os spreads de crédito High Yield aumentaram durante o més, enquanto os indices de crédito Investment Grade
ficaram praticamente estaveis. Dentro dos ativos sensiveis a inflagdo, commodities ganharam, e o Fundo se beneficiou da alta dos pregos de energia. A alta do prego do gés foi agravada por um inverno prolongado,
drenando o armazenamento na Europa e menos abastecimento de gasodutos da Russia. A escassez de carvdo na China para geragao de energia adicionou combustivel a esse movimento de alta nos pregos. Os titulos
indexados a inflagéo terminaram no vermelho. Posigdes em titulos soberanos também tiveram dificuldades em setembro, com os rendimentos globais subindo ao longo do més, com as maiores perdas em titulos de 10

anos dos EUA e da Alemanha. Os mecanismos de controle de risco associados a correlagéo e volatilidade permaneceram inativos em setembro, enquanto o mecanismo de controle associado a momentum levou a um
reducdo de posicdes em agdes e titulos de renda fixa.

RENTABILIDADE (FUNDO LOCAL) EXPOSIGAO POR CLASSE DE ATIVO (FUNDO ESTRANGEIRO)

1 més 2,70% 044% 3,14%
3meses 393% 1,22% 2,70% Credit _ 73.6%

6 meses 11,44% 2,01% 9,43%
No ano 10,09% 2,51% 7,59% Stocks _ 81,5%
12 meses 14,96% 2,99% 11,97%

Desde o inicio (anualizado) 8,35% 2,96% 5,40% Bonds and Rates _ 125,7%

RENTABILIDADE ACUMULADA (FUNDO LOCAL) VOLATILIDADE - ROLLING 3M (FUNDO LOCAL)
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Este material ndo constitui uma oferta efou solcitagao de aquisigio de quotas de fundos de investimento. Este material é confidencial e pretende atingir somente aos destinatdrios. As informagdes contidas neste material s&o de carter exclusivamente informativo. As informagGes contidas neste documento ndo necessariamente foram auditadas.
Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos-FGC. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. Este Fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagéo da performance
de um fundo de investimento & recomendavel uma anlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo é liguida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa o prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os fundos mulimercados com renda variavel podem estar expostos a
significativa concentrago em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Néo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. Este fundo utiiza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politca de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar
em perdas patimoniais para seus cotistas. Este fundo esta autorizado a realizar aplcages em ativos financeiros no exterior. Descrigdo do tipo Anbima disponivel no formulério de informagdes complementares. 1 - Em fungéo das possiveis diferengas de feriados e dias iteis existentes entre as pragas onde opera o Man AHL Target Risk e 0 Man
AHL Target Risk BRL FIC FIM IE, podera haver alterages pontuais nas datas de subscrigéo e resgate. 2 - Média artmetica do Patimdnio Liquido do fundo no Gltimo dia utl de cada um dos ultimos 12 meses. 3 — Demais informagdes sobre o fundo podem ser obtidas através do Regulamento e do Formulario de Informagdes Complementares do
fundo, disponiveis no site do administrador (wiw.bnymelion.com.br) ou no site da Comisszo de Valores Mobiliarios ~ CVM (www.cvm.gov.br).
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RENTABILIDADE MES A MES (FUNDO LOCAL EM BRL)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Die:iiieoo
2020 Fundo -4,69% -0,71% 0,81% 0,58% 1,47% 213% 1,39% -1,45% -1,66% 4,52% 1,59% 3,76% 3,76%
CDI 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,38% 2,38%
201 Fundo  -0,97% -1,06% 0,83% 0,79% 2,31% 3,99% 5,24% 1,50% -2,70% 10,09%  14,23%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 2,51% 4,95%
PL (Milhdes BRL): R$ 50,41
PL Médio (MilhGes BRL): R$ 31,16

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE

UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO

DO FUNDO, 'SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A AQuI

INFORMAGOES GERAIS (FUNDO LOCAL)

REFL TOTAL E REFLETE

TODOS 08! DE UM ANO SAO ANUALIZADOS.

Publico Alvo: Investidores Qualificados
Aplicagdo Minima: R$ 500,00

Mov. Adicional Minimo: R$ 500,00

Resgate Minimo R$ 500,00

Gestor: Gama Investimentos

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A

Categoria Anbima: Multimercados Investimento no Exterior

Cotizagao: Diéria

CNPJ/MF: 32.319.558/0001-20
>
>

BNY MELLON

Administrador / Custodiante:

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A

Av. Pres. Wilson, 231 - 11° Andar Centro - Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20030-905
Tel: (21) 3219-2500 Fax: (21) 3219-2501

www.bnymellon.com.br/sf SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600
Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219

Movimentagao:
Aplicagoes:

Cotizagao do Resgate:
Liquidagao do resgate:
Tx de Administragao:
Tx de Performance:
Benchmark:

Inicio do fundo:

Supervisao e fiscalizagao:

Diéria, exceto feriados nacionais e internacionais até as 14:30
D+1

D+1

5°d.u. apds cotizagdo

1,00% a.a.

Néo ha

CDI

31/01//2020
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