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SOBRE A OAKTREE

Fundada em 1995, a Oaktree estd entre os principais gestores globais especializados em investimentos alternativos. Com mais de 1.000 funciondrios e presente em 19 cidades do mundo, a gestora possui

mais de US $ 164 bilhdes em ativos sob gestdo (Margo/2022). A empresa enfatiza uma abordagem oportunista, orientada a valor e controlada por risco para investimentos em crédito, private equity, ativos
reais e agdes listadas.

O fundo Oaktree Global Credit USD FIC FIM - IE (fundo local), com exposi¢do cambial, prevé a aplicagdo de no minimo 95% do seu patrimdnio liquido nas cotas do Oaktree Global Credit FIM - IE, que
investe preponderantemente no Oaktree Fund (Lux.) Ill — Oaktree Global Credit Fund (fundo estrangeiro) . Liderada pelo Co-Fundador, Co-Presidente e CIO, Bruce Karsh, a estratégia Master, conta com o

conhecimento, habilidade e experiéncia da equipe de crédito global da Oaktree e busca retornos atrativos com volatilidade limitada e controle de risco por meio da diversificagdo das dez sub-estratégias de
crédito nas quais investe.

DESTAQUES DA GESTAO

No inicio do més, os ativos de risco foram desafiados com a forga surpreendente do mercado de trabalho, levando as taxas de juros aos niveis mais altos desde o inicio de margo. Entdo, os mercados se
recuperaram fortemente até o final do més, apoiados por uma queda maior do que o esperado na inflagdo, um aumento na confianga do consumidor, crescimento do PIB do segundo trimestre mais forte
do que o esperado nos EUA e riscos de recessdo em declinio. As agdes dos EUA também foram impulsionadas por surpresas positivas nos lucros e no crescimento da receita, enquanto as agdes europeias
se beneficiaram de uma inflagdo mais branda do que o esperado no Reino Unido em junho. Apesar da queda da inflagdo, as taxas globais aumentaram a medida que as perspectivas de crescimento real
aumentaram e o Banco do Japdo fez uma modificagdo surpreendente em seus controles de curva de rendimento. Os rendimentos dos titulos do Tesouro dos EUA de 10 anos aumentaram 12 bps, enquanto
os spreads de crédito diminuiram em geral, resultando em retornos liquidos positivos para a maioria das classes de ativos de crédito. Os titulos globais de high yield ganharam 1,3% em meio a uma
significativa compressdo do spread, enquanto os empréstimos seniores e os titulos investment grade 1,4% e 0,7%, respectivamente.

Neste cendrio, a carteira obteve fortes ganhos no més de julho e superou o indice global de titulos high yield e senior loans. Quase todas as estratégias contribuiram positivamente para o desempenho em
julho. O crédito estruturado foi o principal contribuidor do més, liderado pela forga dos CLOs, notadamente as tranches CLO com classificagdo BBB e BB, que se beneficiaram do estreitamento do spread e
do retorno atraente. O crédito imobiliario estruturado também registrou ganhos, liderados por SASB CMBS e CRE CLOs relacionados a industria. Nossos titulos de high yield e senior loans tiveram ganhos
amplos devido a compressdo significativa do spread de crédito e superaram seus indices de mercado nos EUA e na Europa. Nossa pequena alocagdo para convertibles globais também se recuperou em

conjunto com os mercados de agdes. A divida dos mercados emergentes, o Unico detrator da estratégia, caiu a medida que ventos contrarios na China compensaram a forga continua das exposi¢des de
divida corporativa em toda a América Latina.

Dentro da carteira, continuamos a focar em empréstimos seniores e ativos de crédito estruturados, bem como titulos high yield. Dentro do crédito estruturado, encontramos oportunidades atraentes
selecionadas em CLOs com classificagdo investment grade, SASB CMBS industrial e RMBS. No geral, acreditamos que a carteira esta posicionada de forma atraente com um yield to worst perto de 10% (em
USD) e duration de 1,2.
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2021 -0,02% -3,69% -3,28% 3,82% -0,05% 3,13% -0,48% -0,44% 0,06% 0,06%

2022 -5,32% -3,83% -7,95% 2,79% -6,11% 1,05% 1,05% -2,42% 2,97% 1,13% -12,19% -12,13%

2023 -0,52% 2,32% -3,00% -0,15% 2,21% -0,03% -3,66% -15,35%
DE UM FUNDO DE TOR DA CARTE
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RENTABILIDADE MES A MES (FUNDO LOCAL, EM USD)

2021 1,16% 1,55% -0,11% 1,40% -0,48% -0,59% -0,07% 0,26% 3,35% 3,35%
2022 -1,38% 0,25% -0,15% -1,00% 2,33% 2,02% 1,3% 0,36% 2,25% 2,61% -6,08% 2,93%
2023 1,79% 0,19% -0,56% 1,44% 0,30% 1,61% 6,01% 2,90%
seGuR00U ToTaLE
PL (Milhdes BRL): RS 1811
PL Médio (Milhes BRLY: RS 17,52
INFORMAGCOES GERAIS (FUNDO LOCAL)
Publico Alvo: Investidores Qualificados Movimentaggo: Nos dias previstos no regulamento até as 14:30
Aplicagdo Minima: R$500,00 AplicagBes: Aplicagdo em D+0/ Cotizagdo em D+1
- R$500,00 . - y P
saldo Minimo Resgate: Todas as segundas-feiras (cotizagio em D+9 corridos/pagamento D+3 titeis apGs
cotizagio)
Mov. Adicional Minima R$500,00
Gestor: Gama Investimentos Tx de Administragdo: 0,85% a.a
Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A Tx Méx de Adm: 1,80% a.a
Categoria Anbima: Multimercados Investimento no Exterior Tx de Performance: N&o ha
Cotizagio: Didria Supervisio e fiscalizagio: CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios3
CNPI/MF: 40.660.810/0001-99
Inicio do fundo: 30/03/2021
ISIN (Fundo Offshore): LU1617687154
Cédigo Bloomberg (Fundo Offshore): OTGLCEU LX
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