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INVESTIMEN Abril de 2022

SOBRE A CARBYNE

A Carbyne Investimentos é uma gestora de recursos independente focada em Mercados Privados. Somos uma partnership onde todos os colaboradores sdo sécios e alinhados com os interesses de longo prazo dos cotistas. O processo de
investimento é baseado no uso de dados e a tomada de decisdo é feita em colegiado pelos participantes do comité de investimento. Valorizamos o crescimento sustentdvel e possuimos critérios claros de ESG em todas as andlises de
investimento.

CARBYNE MERCADOS PRIVADOS FIC FIM CP
O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo das cotas por meio de investimentos de parcela preponderante do seu patriménio em ativos-alvo, conforme regulamento. Os recursos do Fundo, enquanto ndo
aplicados em Ativos-Alvo, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou Ativos Liquidos.

0 Carbyne Mercados Privados FIC FIM é um fundo multimercado aberto destinado a investidores qualificados. O Fundo foi desenhado para oferecer aos investidores uma exposi¢do altamente diversificada em Mercados Privados através
de investimentos nos mercados primdrio e secundario, e investimentos diretos. O Fundo oferecera diversificagdo por estratégias (Buyout, Growth, Venture Capital e Situagdes Especiais), gestores, setores e safras. A estrutura inovadora
do Fundo permite, diferentemente dos FIP de FIPs tradicionais: (i) aplicacdes didrias, e; (ii) liquidez programavel, por meio de resgates mensais ap6s o periodo de caréncia de trés anos, sujeito a aviso prévio de 180 dias.

Outra diferenga fundamental do Carbyne Mercados Privados FIC FIM CP em relagdo aos fundos de fundos tradicionais é a forma como nossa taxa de gestdo é cobrada: cobramos apenas sobre o servigo que efetivamente prestamos para
nossos investidores; assim a taxa de gestdo incide apenas sobre o capital investido em Ativos Alvo (o caixa paga somente taxas de administragdo fiduciaria e de custédia) e ndo sobre o capital subscrito. Também ndo cobramos custos de
estruturagdo / distribuicdo primaria das cotas, como muitos FIP de FIPs fazem. Isso faz com que nosso custo seja uma fracdo do custo de nossos concorrentes e praticamente elimina os efeitos da curva-J.

Desde 25/11/2021, o Fundo passou a incluir o sufixo CP na sua razdo social, o que indica que, a partir dessa data, pode haver mais de 50% de ativos de crédito privado em sua carteira.

RENTABILIDADE Acimuladon
Ano Inicio
CARBYNE MERCADOS PRIVADOS FIC FIM CP 1,64% 3,42% 6,77% (1,33%) 10,74%  15,52%
IPCA + 6% 1,03% 1,45% 2,14% 1,91% 6,69% 17,75%
Diferenca p/ IPCA + 6% 0,6% 1,9% 4,5% (3,2%) 3,8% (1,9%)
col* 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 3,29% 6,82%
%CDI 225% 453% 730% (160%) 327% 227%
Ibovespa® 6,98% 0,89% 6,06%  (10,10%) 2,91%  (14,53%)
Diferenca p/ Ibovespa (5,0%) 2,5% 0,7% 9,8% 7,6% 35,2%
CARBYNE MERCADOS PRIVADOS FIC FIM CP 0,11% 0,29% 0,40% 0,49% 0,60% 0,63% 1,73% 4,32% 4,32%

IPCA + 6% 1,02% 1,47% 1,38% 1,65% 1,72% 1,42% 1,27% 10,37% 10,37%
Diferenca p/ IPCA + 6% (0,9%) (1,2%) (1,0%) (1,1%) (1,1%) (0,8%) 0,5% (5,5%) (5,5%)
col* 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,42% 3,42%
%CDI 35% 82% 94% 112% 125% 107% 226% 127% 127%
Ibovespa® 0,46%  (3,94%)  (2,48%) (6,57%) (6,74%)  (1,53%)  2,85%  (16,95%) (16,95%)
Diferenca p/ Ibovespa (0,4%) 4,4% 3,0% 7,6% 7,9% 2,2% (1,1%) 25,6% 25,6%
'A utilizagdo do indice como indicador é mera referéncia econémica, e no parametro objetivo do fundo.
Performance Acumulada (%) Estatisticas
A performance apresentada representa o resultado do fundo apés a cobranca de todos os custos, inclusive a taxa de administracao e performance. o
—— Carbyne Mercados Privados FIC FIM CP 17‘5% Patriménio Liquido 6.776.553,18
= IPCA + 6% '
o 150
Ibovespa 12,5% Retorno anualizado desde o inicio 17,05%
indice de Hedge Funds ANBIMA (IHFA) * 10,0% Desvio padréo anualizado desde o inicio 6,60%
7,5% indice de Sharpe desde o inicio 15
5,0% Rentabilidade 12 Meses (Desde o inicio) 15,52%
25% Meses Positivos 10
0,0% Meses Negativos 1
(25%) Meses acima do IPCA + 6% 4
(5,0%) Meses abaixo do IPCA + 6% 7
(7,5%) Maior retorno mensal 6,77%
(10,0%) Menor retorno mensal
(12,5%) TIR Liquida (anualizada) 25,3%
(15,0%) MOIC Liquido (Multiple Over Investment Capital = Mdltiplo sobre o Capital Investido) 1,16x
(17,5%) Bloomberg ticker: CARBYNE:BZ
i : (20,0%)
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= Fund of Funds 2022
InformacgGes Gerais InformagGes para MovimentagGes
Publico-Alvo Investidores Qualificados Aplicagdo Minima R$10.000,00
Condominio e Prazo de Duragdo Aberto com prazo indeterminado Movimentagdo Minima R$1.000,00
Data de Inicio 31/05/2021 Saldo Minimo ndo ha
Horario de movimentagdo 09h30 as 12h00 - Horério de Brasilia Cotizagdo Aplicagdo D+0 (fechamento)
Caréncia para solicitacéo de resgate D +1.095
Classificagdo ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica Cotizagdo Resgate D +180
Resgate Mensal Livre de Taxa de Saida 5% das cotas de cada aplicagdo
Gestor Carbyne Gestdo de Recursos Ltda. Taxa de Saida 20% sobre o que exceder 5% de resgate mensal
Administrador Fiducidrio Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio Ltda. uidagdo Resgate +1
Custodiante Banco Daycoval S.A. Taxa de Administracdo (Gestdo® + Administracdo + Custédia) 1,90% +0,07% + 0,03% = 2,00%
Taxa de Performance (anual) 0% sobre o que exceder IPCA + 6%
CNPJ Fundo 40.826.574/0001-38 ISIN Fundo BRO81WCTF001
?Dados a0s Ativos-alvo comprometidos | *Aplicada sobre o Patriménio Liquido, excetuando-se o montade do capital que estiver em "caixa" | *IHFA = indice de Hedge Funds ANBIMA, calculado e divulgado pela ANBIMA.

AVISOS LEGAIS

Este documento foi elaborado para fornecer informagdes gerais sobre a Carbyne Investimentos (CNPJ n? 38.318.963/0001-00), que esta habilitada como administrador de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n2 18.826, de 10 de junho de 2021. Todas informagdes aqui contidas esto sujeitas a alteragdes sem aviso prévio e
podem difeirda interpretagdo, opinizo, projegdo ou estimativa de terceiros. Este materialdestina-se apenas a fornecer ma vis3o geral das atividades que a Carbyne Investimentos pretende desenvolver e n30 constitui uma venda, promessa de vends, oferta 4 venda ou subscrigdo ou pedido de venda ou subscricdo de valores mobildros. Asinformagoes
contidas neste documento 3o estritamente confidenciais e o destinatario do material ndo pode compartilha-lo com terceiros sem a prévia autorizagio por escrito da Carbyne Investimentos. Ao receber esta seu ando reproduzir ou distribuir o material por completo ou em partes, nem divulgar o seu contetdo

sem a prévia autorizado por escrito da Carbyne Certas Ges usadas nesta foram obtidas de terceiros, por meio de fontes pblicas ou ndo, razio pela qual a Carbyne Investimentos no garante a sua precisdo ou integridade nem se responsabiliza por perdas decorrentes do seu uso. Quaisquer interpretades, opinides,

projecBes e estimativas aqui contidas destinam-se apenas a passar uma visdo geral do mercado em que a Carbyne Investimentos pretender atuar e no constituem garantia de retorno nem promessa de que os resultados serdo iguais aos aqui apresentados.

Salvo indicagao em contrério, todas as informagdes aqui contidas foram obtidas até Abril de 2022, sendo que ndo assumimos qualquer compromisso de atualizar este material

Leia o regulamento antes de investir no Fundo | Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros | A rentabilidade divulgada 3o ¢ liquida de impostos | Os investimentos em fundos ndo séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. | Antes de investir
considere atenciosamente os objetivos, riscos e custos do Fundo | As cotas do Fundo so iliquidas e envolvem risco substancial de perda | O investimento no Fundo é apropriado somente para aqueles investidores que néo precisam de liquidez e para aqueles que compreendem completamente e podem assumir os riscos ao investir no Fundo | Os
investidores devem revisar e considerar atenciosamente os riscos potenciais antes de investir | O Fundo foi elaborado para investidores de longo prazo, um investidor que precisar de liquidez ndo devers investir no Fundo | O Fundo pode sofrer flutuagdes de desempenho devido a diversos fatores | O Fundo pode incluir exposigdo a crédito privado sem
rating ou investimento em empresas ou ativos em distressed.

Carbyne Gestdo de Recursos JAE—
Rua Alvorada, 1289, cj. 815 - Vila Olimpia R$0,0673 ANBIMA
S&o Paulo | SP | Brasil | 04550-004

https://www.carbyneinvestimentos.com | ri@carbyneinvestimentos.com
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COMENTARIOS DA GESTAO

Atualmente, 69,9% dos recursos do fundo sdo de sécios da Carbyne, mostrando nosso comprometimento com a estratégia do fundo.

) CARBYNE

Ao final de abril, o Fundo j4 tinha capital aportado nas 5 transagdes de Ativos-Alvo e o caixa representa apenas 6,7% do PL do Fundo.

O resultado de abril foi negativamente impactado pela branda desvalorizagdo de um investimento primdrio realizado. Contudo, num horizonte de curto prazo, enxergamos um alto potencial de reversdo dessa leve marcagdo negativa e
seguimos confiantes na qualidade das empresas investidas e na capacidade do gestor.

Nome po Safra Geogr: Observacdo

Projeto Alpha Secundario Buyout 2019 Brasil e América Latina Gestora renomada com desempenho de quartil superior em todos fundos historicos de Private Equity.
Projeto Zinco Primario Situagdes Especiais 2021 Brasil Gestora emergente de Situagdes Especiais focada em ativos de dividas ndo performantes.

Projeto X Primario Growth 2021 Brasil Gestora emergente de Growth Capital focada em investimentos de Impacto.

Projeto Global Secundario Multiestratégia 2020 EUA, Europa e Asia Gestora americana especializada em Private Equity, Private Debt e Real Estate em diversas geografias.
Projeto BG Secundario Growth 2022 Brasil Gestora brasileira de destaque e longo track-record de bons resultados.

O Projeto Alpha é a sexta versdo de um fundo de buyout de uma grande e renomada gestora brasileira de Private Equity, cujas versdes anteriores tiveram retornos destacados, classificando-os no quartil superior da inddstria brasileira de
fundos de buyout. A captagdo do fundo foi quase que integralmente destinada a investidores internacionais e apenas uma pequena tranche do fundo foi destinada a investidores brasileiros.

O Projeto Zinco é o compromisso de capital junto a gestora Strategi Capital, gestora especializada em operagdes estruturadas, situagdes especiais e ativos judiciais. O fundo que investimos, o FIDC NP Strategi Single Name NPL, busca
oferecer retornos ao destravar valor ao customizar estratégias especificas, caso a caso, sobre dividas inadimplidas que contam com bom potencial de recuperagdo e garantiais adequadas. O estudo profundo de cada situagdo norteia os
investimentos.

O Projeto X é um investimento primdrio (late primary ) no fundo da X8 Investimentos, uma gestora de fundos de Growth Capital que impulsiona empresas de alto crescimento / impacto a melhorar as condi¢des sociais, ambientais e
econdmicas brasileiras. Os gestores Carlos Miranda e Eduardo Grytz possuem mais de 20 anos de experiéncia no mercado, e 70% da equipe trabalha juntos ha 12 anos. A X8 ja investiu na Vida Veg, start-up mineira de alimentos plant-
based, e na Home Agent, o primeiro Contact Center do Brasil a operar 100% através do modelo em Home Office. Os principais setores de foco da X8 incluem Educacdo, Saude, Bens de Consumo, Varejo e Servigos e Sustentabilidade.

O Projeto Global é uma transagdo na qual investimos junto com a Portfolio Advisors no mercado secundario, a um desagio significativo, em uma carteira diversificada em nivel global (até agora com 98 fundos e 1,149 investimentos,
dentre eles estdo nomes como Accel, Battery, Berkshire Partners, HIG Capital, Genstar, HG e Insight Partners). Essa transagdo é fruto de uma parceria exclusiva entre a Portfolio Advisors e a Carbyne Investimentos. Fundada em 1994, a
Portfolio Advisors é uma gestora americana focada em mercados privados com mais de US$ 30.6 bilhdes sob gestdo em ativos de investidores institucionais e investe nos mercados secundarios desde 2002 e nesse nicho ja executou mais
de $7 bilhdes em transagdes através de 24 fundos.

O projeto GB é um club deal em conjunto com um renomado gestor brasileiro de Private Equity numa rede de casual dining premium em ascengdo. Os recursos captados nessa rodada serdo utilizados na expansdo nacional da rede de
restaurantes.

GLOSSARIO
poyout |

Investimentos que envolvem a aquisi¢do do controle de empresas com fluxo de caixa positivo sdo geralmente classificados como buyouts. O investimento buyout pode focar em empresas pequenas, médias ou grandes, e coletivamente
esses investimentos representam a maior parte do capital investido nos mercados de private equity. As aquisicdes podem ser financiadas com uma quantidade substancial de divida.

0 padré&o de evolugdo (curva) do valor da cota de um fundo de private equity normalmente possui um impacto negativo durante seus primeiros anos de vida devido a cobranga de taxas e despesas. Quando o fundo amadurece e as
empresas do portfélio sdo vendidas, o padrdo normalmente se reverte com o aumento do valor liquido dos ativos e distribui¢cdes.

Investimentos Diretos
Geralmente envolvem aquisicdo de a¢des de um empresa de capital fechado em conjunto com um fundo de private equity ou de um grupo econémico, que sera o lider da transagdo. O investimento direto geralmente permite os novos
acionistas uma posi¢do revelante na empresa através da indicagdo de executivos e/ou membros do conselho da empresa para influenciar o crescimento e desenvolvimento da empresa.

Mercado Primario

Comprometimentos e investimentos em fundos de private equity recém estabelecidos. Investidores primarios se comprometem a investir capital no fundo durante seu periodo de captagao e o capital comprometido é entdo usado pelo
fundo para investir em diversas empresas durante o periodo de investimento do fundo. Os investimentos que o fundo fard normalmente sdo desconhecidos no momento do comprometimento pelo investidor primdrio, e os investidores
tipicamente tem pouca ou nenhuma capacidade de influenciar os investimentos que serdo feitos durante o prazo do fundo.

Mercado Secundario

Aquisicao de cotas em fundos de private equity existentes através de uma negociagdo privada, tipicamente ap6s o periodo de captagdo inicial do fundo . Os investimentos do fundo adquirido sdo normalemnte conhecidos no momento da
aquisigdo das cotas, e a maior parte do capital comprometido ja foi chamado e investido no momento da aquisigdo.

O multiplo do dinheiro é usado para ilustrar como o capital investido cresceu desde o aporte inicial até a venda do ativo investido, podendo ser apresentado bruto ou liquido de taxas.

Situagdes Especiais
Investimentos em empresas com problemas operacionais ou financeiros mas com bom potencial de recuperagdo. Situagdes especiais incluem mezanino, restruturacdo, distressed e outros investimentos.

Taxa Interna de Retorno - TIR
ATIR é a taxa interna de retorno e é usada para medir o desempenho anual de um investimento, podendo ser apresentada bruta ou liquida de taxas.

Investimentos minoritarios em empresas recém formadas ou emergentes com alto potencial de crescimento. Capital semente (Seed Capital) geralmente descreve o periodo pré-operacional da empresa, onde a viabilidade do produto
ainda ndo foi necessariamente confirmada, "Early Stage" geralmente envolve a identificagdo de posicionamento no mercado, o estabelecimento de linhas de produtos e o desenvolvimento de canais de marketing, "Later Stage" (Growth)
geralmente retrata a subsequente fase de rapida expansdo de uma empresa jovem, onde ja pode haver um fluxo de caixa positivo no momento do investimento. Essas empresas podem precisar de diversas rodadas de investimento para
financiar o crescimento da companhia até que ela seja vendida ou abra capital em bolsa de valores.

Venture Capital Growth (Expansdo)

Situagdes Especiais

;'_pc' de Desenvolvimento e Risco de Mercado Risco de Execugdo Risco de Execugdo da Reestruturagdo/Recuperagdo
isco
Descrigdo Ideia / Modelo de Negdcios ndgo comprovados Empresas com modelo de negécio provado Empresas maduras com modelo de negécio provado Empresas com dificuldade operacional/financeira
Receita Pré-Receita / Crescimento anual > 50% Crescimento anual > 20% Crescimento anual < 15 % Estagnada ou em declinio
EBITDA Queimando caixa para alimentar crescimento acelerado Breakeven / Fluxo de Caixa positivo Fluxo de Caixa positivo Fluxo de Caixa deteriorado
Controle Minoritario Majoritario

égi Portfolio Grande; Objetivo Lider de Mercado Nascente ou Nicho Portfélio Concentrado; Objetivo Lider de Mercado Portfélio Concentrado
Criagdio de Know-how Tecnologico, Infraestrutura base e apoio aos . . L . . Expertise em Reestruturagdo, Distressed, Mezanino e Know-
Valor pelo N Expertise Operacional e Estratégia, e Know-how Financeiro ! N
PE Executivos how Financeiro
Tese e Crescimento Agressivo da Receita; Avaliada por multiplo da |Expansdo da Receita/ Lucro; Avaliada por multiplo do EBITDA Crescimento, Sinergia de Custos ou M&A, Avaliada po Turnaround; Avaliada por multiplo do EBITDA com grande
Valuation Receita ou Receita multiplo do EBITDA desconto

AVISOS LEGAIS

Este documento foi elaborado para fornecer informagdes gerais sobre a Carbyne Investimentos (CNPJ n? 38.318.963/0001-00), que estd habilitada como administrador de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n2 18.826, de 10 de junho de 2021. Todas informagdes aqui contidas estao sujeitas a alteragdes sem aviso prévio e
podenm diferir da interpretago, opinido, projego ou estimativa de terceiros. Este material destina-se apenas a fornecer uma viso geral das atividades que a Carbyne Investimentos pretende desenvolver e n3o constitui uma venda, promessa de venda, oferta & venda ou subscrigio ou pedido de venda ou subscrigio de valores mobilidrios. As informagdes

contidas neste documento sio estritamente confidenciais e o destinatério do material no pode compartilh-lo com terceiros sem a prévia autorizagéo por escrito da Carbyne Investimentos. Ao receber esta

Certas usadas nesta

sem a prévia autorizagdo por escrito da Carbyne

seu

projegdes e estimativas aqui contidas destinam-se apenas a passar uma visio geral do mercado em que a Carbyne Investimentos pretender atuar e ndo constituem garantia de retorno nem promessa de que os resultados serao iguais aos aqui apresentados.

Salvo indicagdo em contrario, todas as informagdes aqui contidas foram obtidas até Abril de 2022, sendo que 3o assumimos qualquer compromisso de atualizar este material,

ando reproduzir ou distribuir o material por completo ou em partes, nem divulgar o seu contetido
foram obtidas de terceiros, por meio de fontes pblicas ou ndo, razio pela qual a Carbyne Investimentos no garante a sua precisdo ou integridade nem se responsabiliza por perdas decorrentes do seu uso. Quaisquer interpretagdes, opinides,

Leia o regulamento antes de investir no Fundo | Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros | A rentabilidade divulgada 3o ¢ liquida de impostos | Os investimentos em fundos ndo séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. | Antes de investir
considere atenciosamente os objetivos, riscos e custos do Fundo | As cotas do Fundo so iliquidas e envolvem risco substancial de perda | O investimento no Fundo é apropriado somente para aqueles investidores que néo precisam de liquidez e para aqueles que compreendem completamente e podem assumir os riscos ao investir no Fundo | Os
investidores devem revisar e considerar atenciosamente os riscos potenciais antes de investir | O Fundo foi elaborado para investidores de longo prazo, um investidor que precisar de liquidez ndo devers investir no Fundo | O Fundo pode sofrer flutuagdes de desempenho devido a diversos fatores | O Fundo pode incluir exposigdo a crédito privado sem

rating ou investimento em empresas ou ativos em distressed.
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