NS SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Sparta Debéntures Incentivadas 45

Relatorio Mensal

O Sparta Debéntures Incentivadas 45 é um fundo de Renda Fixa com perfil pés-fixado que investe em grandes projetos de infraestrutura.
Os rendimentos sdo isentos de IR para pessoas fisicas, e a meta é de CDI+0,5%.
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Data de Inicio:  21/03/2022

Data Referéncia:

ALGUMAS EMPRESAS INVESTIDAS

O fundo ainda ndo possui 6 meses de histdrico, portanto ndo pode
divulgar sua rentabilidade. De qualquer maneira, este fundo replica a
mesma estratégia do Sparta Debentures Incentivadas, mantendo a mesma
carteira e apenas tendo uma liquidez menor. Portanto, abaixo replicamos os
comentarios do Sparta Debentures Incentivadas.

As debéntures incentivadas sdo bastante negociadas no mercado
secundario, fazendo com que seus precos variem de acordo com a oferta
x demanda, com impacto direto no retorno do fundo. Além disso, por se
tratar de projetos de infraestrutura, sdo dividas mais longas, o que confere
ao fundo uma duration (prazo médio dos ativos em carteira) maior e
consequentemente, um impacto também maior na volatilidade.

No histdrico do Sparta Debéntures Incentivadas, sempre observamos uma
correlagéo ligeiramente negativa entre o spread de crédito das debéntures
incentivadas e movimentos da curva de juro real. Isso ocorre em decorréncia
do fato de que com movimentos de fechamento/abertura de curva, o yield
nominal dos papéis cai/sobe, e isso desestimula/estimula a agressividade
dos compradores. Essa correlacdo néo é diaria, mas ocorre num horizonte
de algumas semanas. Neste Ultimo més vimos uma demanda maior por
esses papéis, ocasionando fechamento nos spreads de crédito e valorizagao
desses papéis.

Apds um resultado bastante forte em 2021, os spreads de crédito das
debéntures incentivadas se aproximam dos niveis histdricos, porém com
um nivel nominal bastante interessante se comparado com os Ultimos 2
anos. Nossa gestao ativa continua avaliando oportunidades nos mercados
primério e secundério.

Atualmente o fundo tem uma duration de 4,3 anos e um carrego de
CDI+0,9%.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO Relatério Mensal

DADOS ESTATISTICOS ALOCACAO POR INSTRUMENTO EMISSORES POR SETOR

. CDB/LC/DPGE/LF Caixa 10%
Emissores .

. m Debénture/NP Agro 8%
Il 1 Commodities 0%
Maior Posicao 2,9% Fbc ConeEssies 1%
Caixa 9.8% Caixa (Fundos/TF) Consumo e Varejo 1%

Estruturados 0%
. Financeiro 1%
ALOCACAO POR RISCO c . .
ngenharia 0%
Industrias 0%
AAA
Logistica 3%
. EAA )
3% | A Oleo e Gas 0%
BBB Telecom 3%
Utilities 62%
38%
CARACTERISTICAS INFORMACOES PARA RESGATE
Categoria Anbima: Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre Caréncia: N&o ha
Codigo Anbima: 641812 Resgate Minimo: R$ 100
Taxa de Administracdo’:  0,8% a.a. Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 100
Taxa de Performance: Néo ha Horario para Aviso de Resgate: 14h
Data de Inicio: 21/03/2022 Cotizacao sem taxa de saida: D+45 (corridos)
Regime de Tributagao: Isento de IR para Pessoas Fisicas (Lei 12.431) Pagamento: D+1 da cotizacdo

INFORMACOES PARA APLICACAO

Objetivo do Fundo e Publico Alvo

L 0 fundo é destinado a investidores em geral que buscam superar a rent-
Aplicacéo Inicial Minima: R$ 1.000 abilidade do CDI.

Aplicacao Adicional Minima: R$ 100 . .
Politica de Investimento

Cotizacao Aplicacdo: D+1 ‘ ‘ .

L. L Investir em cotas do Sparta Master A Fl-Infra, que investe em ativos de
Horario para Aplicagio: 14h renda fixa e cotas de fundos, com perfil pés-fixado, pré-fixado ou indexado
Razao Social: Sparta Debéntures Incentivadas 45 FIC Fl Infra a indice de precos, podendo utilizar instrumentos de hedge. A maior parte

Al 1 A 1 H o}
CNP: 36.352.361/0001-44 é investida em debéntures de infraestrutura, conforme a Lei n°® 12.431.
Banco: BNY Mellon (017)
Agéncia: 001 Administrador Auditor

Conta Corrente: 4416-4 ‘?

ASSET SERVICING

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulério de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o formulario de informacdes
complementares e a lamina de informagGes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este material
foi preparado pela Sparta com carater meramente informativo, para dar transparéncia sobre o produto em questdo. As posicdes e demais informagdes apresentadas neste material podem ser alteradas sem aviso prévio. Notas: 1) A taxa de
administracdo méaxima é de 0,85% a.a., e a diferenca para a taxa de administragao minima sera aplicavel quando o fundo investir em cotas de outros fundos sob gestao da Sparta. 2) Os logos das empresas investidas foram utilizados como
mera ilustragdo, podendo ser marca registrada de cada empresa. 3) A meta de retorno é uma estimativa da Sparta do nivel de retorno que pode ser esperado, com bases razoaveis e em condicdes normais, e que sera perseguida pela equipe de
gestao, nao se tratando de nenhuma garantia de retorno. Administrador/Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A., CNPJ 02.201.501/0001-61, Av. Presidente Wilson, 231 — 11.0 andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20030-905, www.
bnymellon.com.br/sf. SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-7253219. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61,
Sao Paulo — SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.

Autorregulacao

ANBIMA

11 5054 4700 | www.sparta.com.br



