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ATO DO ADMINISTRADOR DO
SSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO INSCRITO NO CNPJ SOB O n°
41.673.339/0001-36

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob n° 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”) a exercer a atividade profissional de
administracéo de carteiras, estando legalmente representada nos termos de seu estatuto social
(a “Administradora”), na qualidade de Administrador do SSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADO, constituido sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ sob o n°
41.673.339/0001-36.

CONSIDERANDO que o fundo encontra-se em fase pré-operacional, ou seja, que nao houve
ainda distribuicdo de qualquer cota e que ndo houve nenhuma atividade ou aporte de recursos;
RESOLVE, por meio deste instrumento particular:

1- Alterar o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial A de CDI + 5% a.a. para CDI
+ 4% a.a.

2 — Alterar o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield | de CDI + 6% a.a. para CDI +
5% a.a.

Aprovar a nova versao do Regulamento que se encontra anexada.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado.

Séo Paulo, 30 de Marco de 2022.

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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O “SSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO?”, disciplinado pela Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, do Conselho Monetério Nacional (o “CMN”), pela Instrucdo n° 356/01 e pela Instrugdo CVM
n°® 444/2006 (a “Instrucdo CVM 356", “Instrucdo CVM 444" e a “CVM”", respectivamente), e demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), sera regido pelo presente regulamento

(o “Regulamento”).

Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado que Ihes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

Capitulo | - Forma de Constituicdo e Prazo de Duracédo do Fundo

Artigo 1° O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, admitindo o resgate de
suas Cotas a qualquer tempo, observadas as disposi¢cdes do Capitulo X deste Regulamento.

Artigo 2° O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 12 Integralizagdo das Cotas.
O Fundo teré& prazo de duracao indeterminado.

Capitulo Il - Objeto
Artigo 3° O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a

aquisicao de cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“EIDCs” ou “Cotas de FIDCS”),
de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento.

Paragrafo Unico O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aplicacéo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Cotas de FIDCs.

Capitulo Il - Publico Alvo

Artigo 4° As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
nos termos da regulamentagdo em vigor.

Capitulo IV - Politica de Investimento e Composic¢éo da Carteira

Artigo 5° O Fundo devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da Data da 12
Integralizacéo das Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na
aquisicao de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs, constituidos sob a forma de condominio
fechado ou aberto.

Artigo 6° A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes do Patriménio
Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Cotas de FIDCs serd necessariamente alocada nos
Ativos Financeiros a seguir relacionados:

(@) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;



) singulare

(© titulos de emissédo do BACEN; e
(d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c”
acima.

(e) aplicar em fundos de investimentos que apliguem nos ativos descritos acima

Paragrafo 1° A Gestora deverd constituir uma reserva de liquidez para o pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, representada por Ativos Financeiros,
equivalente a, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, cujo valor
devera ser apurado pelo Administrador e monitorado pela Gestora em todo Gltimo Dia Util de
cada (“Reserva de Liquidez”).

Paragrafo 2° As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de
registro e de liquidag&o financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicées ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 7° O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido em um
unico FIDC, observado o disposto no Artigo 15 deste Regulamento.

Artigo 8° E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia. O Fundo néo realizara operagdes em mercados derivativos.

Artigo 9° O Fundo podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario,
ou aquisicdo no mercado secundario, observados as Condi¢c6es de Aquisicdo estabelecidos neste
Regulamento.

Artigo 10 O Fundo podera realizar opera¢des nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum da Administradora, e/ou fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas, atuem na condi¢éo
de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

Paragrafo Unico N&o obstante o estabelecido neste Artigo 10, o Fundo podera investir
qualquer percentual do seu Patrimoénio Liquido em Cotas de FIDCs administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora e/ou da Gestora.

Artigo 11 Os percentuais de composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior.
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Artigo 12 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Unico A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.graugestao.com.br.

Artigo 13 N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo h& garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, conforme indicados no Artigo 17 deste Regulamento.

Artigo 14 As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualguer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Capitulo V — Condicdes de Aquisicéao
Artigo 15 O Fundo somente adquirira Cotas de FIDCs, que na Data de Aquisi¢do, atendam as

condi¢cBes de aquisicao estabelecidas a seguir, a serem verificadas pela Gestora para a aquisicéo de
Cotas de FIDCs pelo Fundo (as “Condicfes de Aquisicdo”):

(a) gue os FIDCs estejam com suas demonstracdes financeiras relativas ao ultimo
exercicio social aprovadas;

(b) gue os FIDCs nédo tenham pendente nenhum evento de avaliacdo ou evento de
liquidacéo;

(© os FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM,;

(d) os FIDCs nao geridos pela Gestora devem com classificacéo de risco minimo
equivalente a grau de investimento atribuido por agéncia de classificagcéo derisco;

(e) a aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo devera ter sido previamente aprovada
pela Gestora.

Artigo 16 Cabera exclusivamente a Gestora:
(a) a andlise e selecao das Cotas de FIDCs, de acordo com o procedimento estabelecido

a seguir; e
(b) a selecéo dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.


http://www.graugestao.com.br/
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Paragrafo 1° Cabera a Gestora a selecao prévia das Cotas de FIDCs passiveis de aquisi¢cao
pelo Fundo, mediante a indicacéo e a pré-verificacdo de seu enquadramento nas Condicbes
de Aquisicdo estabelecidas no Capitulo V deste Regulamento. Uma vez definidas pela
Gestora as Cotas de FIDCs que essa entenda passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, a Gestora
devera fornecer a relacéo das referidas cotas, acompanhada de declaracdo de que as cotas
constantes da referida relacdo atendem as Condigbes de Aquisicdo estabelecidas neste
Regulamento.

Paragrafo 2° Cabera a Gestora realizar a indicacao e a pré-verificacdo do enquadramento das
Cotas de FIDCs as Condi¢des de Aquisigao.

Capitulo VI - Fatores de Risco

Artigo 17 O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuagbes de mercado, riscos de crédito das

respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo aplicaveis
aos direitos creditorios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira
dos FIDCs cujas Cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo Fundo, incluindo os respectivos prazos,
cronogramas e procedimentos de resgate. Os riscos também séo aplicaveis aos Ativos Financeiros
e demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 1° Riscos de Mercado:

a)

b)

c)

Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira do Fundo. Os titulos publicos
elou privados de divida, bem como os valores mobilidrios que puderem compor as
carteiras dos FIDCs, em cujas Cotas o Fundo devera investir estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores de
tais titulos e valores mobiliarios, bem como altera¢des nas condi¢des econémicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores.
Mudangas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e cotacbes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado.
A gqueda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos das aplicacbes do Fundo, ndao ha qualquer garantia de completa eliminacéo da
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d)

f)

9)

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. A precificacdo dos ativos integrantes das
carteiras dos FIDCs, em cujas Cotas o fundo devera investir, devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Em caso de queda do valor
dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O Benchmark adotado € apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo e tem por objetivo funcionar como indicador de desempenho. O
Benchmark n&o constitui garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC
ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo as Cotas de FIDCs, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base no
Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer fundo
de investimento em FIDCs, a qualquer FIDC, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdégenas tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagcbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas, poderdo resultar em incremento significativo nas solicitagfes de resgate de
Cotas, podendo ocorrer perda pelos respectivos condéminos do valor principal de suas
aplicacbes. Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o resgate das
Cotas prolongue-se por prazo indeterminado ou caso os condéminos sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tal evento.

Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo. O Fundo aplicard suas
disponibilidades financeiras principalmente em Cotas dos FIDCs e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas sera atualizado em conformidade com o permitido
pela rentabilidade da carteira a cada determinado momento, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo (i) das Cotas dos FIDCs subscritas ou
adquiridas pelo Fundo e dos outros ativos integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas
do Fundo.

Paragrafo 2° Riscos relacionados ao Fundo:
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b)

a)

b)

Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas. Os direitos creditérios integrantes das carteiras
dos FIDCs, em cujas Cotas o Fundo devera investir, sdo contratados a taxas prefixadas.
A distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas Cotas tem como
parametro a taxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI se elevar substancialmente,
os recursos dos FIDCs poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas dos FIDCs (dentre os quais, o Fundo). Adicionalmente, nem os
FIDCs, tampouco as instituicdes administradoras dos respectivos FIDCs, prometem ou
asseguram rentabilidade ao Quotista; e

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre os agentes
envolvidos nas operagdes dos FIDCs, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de
informacdes entre os sistemas eletrbnicos, 0 que, por sua vez, pode vir a dificultar a
execucdo da cobranga dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condéminos,
dentre os quais, o Fundo.

Patrimdnio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentracao, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacédo, sendo
gue, ndo ha garantia de completa eliminagcéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Gestor poderédo
fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Paragrafo 3° Riscos relativos aos FIDCs:

Risco de Concentracdo em FIDCs. Nos termaos do Artigo 3° acima, o Fundo devera aplicar,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas dos
FIDCs. O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacdes, conforme os limites estabelecidos no Artigo 5°, acima.
Quanto maior a concentracao das aplicacdes do Fundo em um Unico emissor maior sera
a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

Risco de Descontinuidade dos FIDCs. De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM
356, os FIDCs deverdo ter o minimo de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio
liquido investido em direitos creditérios. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
Cotistas quanto ao tempo de duracéo de seus investimentos nos FIDCs, em funcdo da
continuidade das operacfes regulares dos cedentes e da capacidade destes de originar
direitos creditorios elegiveis para os FIDCs, bem como da capacidade dos FIDCs em
selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade dos cedentes ja selecionados
de originar novos direitos creditérios elegiveis. Tendo em vista que a Politica de
Investimentos do Fundo descrita no Capitulo IV acima estabelece que o Fundo deve
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a)

voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas dos FIDCs, o Fundo podera sofrer
impactos negativos em fungéo da descontinuidade dos FIDCs.

Performance e Riscos relacionados aos Cedentes. E provavel que a estrutura dos FIDCs,
em cujas Cotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duracdo do Fundo,
ocorrerdo diversas cessoes de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma
garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade
que atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos direitos creditdrios integrantes
da carteira dos FIDCs. Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs e, consequentemente, 0
Patrimonio Liquido do Fundo, poderédo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originacdo dos direitos creditorios e os FIDCs
ndo tenham a capacidade de selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade
dos cedentes ja selecionados de originar novos direitos creditérios elegiveis.

Adicionalmente, tendo em vista: (i) gue os FIDCs buscardo adquirir, de tempos em tempos,
direitos creditérios originados por cedentes distintos; (ii) que cada carteira de direitos
creditérios dos FIDCs tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao
de crédito distintos; e (iii) que os direitos creditorios que serdo adquiridos pelos FIDCs terdo
processos de origem e de politicas de concesséo de crédito variados, os investimentos dos
FIDCs em direitos creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a
cada operacdo de cessao de direitos creditérios ao respectivo FIDC, os quais poderéo
impactar negativamente nos resultados dos FIDCs, inclusive riscos relacionados: (a) aos
critérios adotados pelos cedentes para originagdo de direitos creditorios; (b) aos negocios
e a situacao patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos
creditorios virem a ser alcangados por obrigagdes dos devedores ou de terceiros, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais
restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDCs, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operacdo de cessdo de direitos
creditérios aos FIDCs que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacao, liquidacéo ou amortizagcdo dos pagamentos.

Paragrafo 4° Riscos de Liquidez:

Liguidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de
suas Cotas decorrem da liquidacgéo (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados na
aquisicdo de Cotas dos FIDCs, e (ii) de Cotas dos FIDCs que o Fundo venha a aplicar,
gue podem se tratar de um condominio fechado. Apds o recebimento destes recursos, o
Fundo podera nado dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de Cotas
pertencentes aos seus Cotistas. Além disso, o Fundo pode nédo estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates solicitados pelos condéminos no caso de (i) falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
sdo negociados, (i) condicdes atipicas de mercado, e/ou (iii) grande volume de
solicitagbes de resgate.

10
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b)

d)

f)

Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo e dos FIDCs séo negociados e/ou outras condi¢es atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, 0 Fundo e os FIDCs estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em carteira, situacdo em que o Fundo e os FIDCs poderdo nao estar aptos a
efetuar pagamentos relativos as amortizacdes e resgates de suas Cotas.

Liguidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade dos FIDCs. O investimento dos
FIDCs em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso um FIDC cujas Cotas
sdo detidas pelo Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera
ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagéo de tais Direitos de Crédito podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC cujas Cotas séo
detidas pelo Fundo e, por consequéncia, para o Fundo.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas séo (i) o pagamento
das amortizagbes e resgates das Cotas de FIDCs de propriedade do Fundo e (ii) a
liguidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a
cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagcéo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, 0 que
poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos
Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos devedores
dos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDCs cujas Cotas sdo detidas pelo Fundo em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso
de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualguer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos
cedentes (coobrigados dos Devedores), o FIDC cujas Cotas séo detidas pelo Fundo
podera nao receber os Direitos de Crédito que compem sua carteira, o que podera afetar
adversamente o0s seus resultados e por consequéncia os resultados do Fundo.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs cujas Cotas sao
detidas pelo Fundo em operac6es com tais ativos. Alteracdes no cenario macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas
condices financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢édo do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para
o FIDCs e para os seus Caotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operac0es integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo
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9)

h)

)

esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo,
por consequéncia, impactar negativamente os resultados do Fundo.

Inadimpléncia dos Devedores dos FIDCs e Possivel Ndo Existéncia de Coobrigacdo ou
Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditorios. Parte dos cedentes de
Direitos de Crédito aos FIDCs cujas Cotas séo detidas pelo Fundo podera ser responsavel
somente pela obrigacdo e formalizacao dos direitos creditorios cedidos aos FIDCs, ndo
assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
clientes. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores no pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderdo sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos
creditérios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
condéminos, dentre os quais, o Fundo.

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagéo da
politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar negativamente
a qualidade dos Direitos de Crédito passiveis de aquisicédo pelos FIDCs e sua respectiva
cobrancga, em caso de inadimplemento.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais
ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de
seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos seus Cotistas em Assembleia Geral. O Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutencéo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas dos FIDCs
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

Risco de Originacdo. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderdo adquirir
direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de
formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos de crédito,
principalmente com relacdo aos direitos creditérios a performar. Os FIDCs também
poderéo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente
para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas Cotas que forem
adquiridas pelo Fundo. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos direitos
creditorios adquiridos pelos FIDCs, bem como a incapacidade dos FIDCs em analisar e
selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade
das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, rentabilidade do Fundo
e a dos Cotistas.

Adicionalmente, a Gestora podera ter dificuldade em analisar e selecionar Cotas FIDCs no
montante necessario para serem adquiridas pelo Fundo. A falta de Cotas de FIDCs a serem
adquiridas pelo Fundo podera gerar a dificuldade pelo Fundo em atender ao
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K)

Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como causar
impactos negativos para o Fundo e o0s seus respectivos Cotistas.

Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas: O
Fundo é um fundo de investimento em de Cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios constituido sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual solicitacao
de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um Evento de Liquidacao,
o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial
das Cotas nas datas originalmente previstas, podendo acarretar prejuizo aos Cotistas.
Considerando-se a sujeicdo do Fundo a necessidade de liquidacado de direitos de crédito
das Cotas de FIDCs investidos e/ou Ativos Financeiros para realizar o resgate das Cotas,
o Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualguer natureza.

Risco do Originador. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderao adquirir
direitos creditérios que sejam decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, agricola, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servigos realizadas, dentre outros. Os devedores e
originadores dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelos FIDCs estéo sujeitos aos
riscos que sdo inerentes ao seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do
referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter
suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam
no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento
de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagéo,
principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos
globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores
dos direitos creditorios.

A materializagdo dos riscos e das questbes descritas no paragrafo antecedente podera
provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadoresdos
direitos creditérios, bem como uma diminui¢cdo dos diretos creditérios que sdo originados
pelos referidos devedores e ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes. Referida
diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores
e originadores dos direitos creditérios constantes das carteiras dos FIDCs, bem como em
reducéo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores
poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco de Questionamento de Validade e Eficicia da Cessdo. As Cotas de FIDCs e os
Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo seréo transferidos por meio de registros
escriturais feitos pelas respectivas instituicbes custodiantes dos referidos ativos, na
condicdo de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que ndo seréao
adquiridos direitos creditérios, o Fundo ndo esta sujeito ao risco de questionamento de
validade e cessao dos direitos creditérios. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo
Fundo poderao, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e
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eficdcia da cessao dos direitos creditdrios que adquirir. A materializacdo do referido risco
nos FIDCs poderé prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelos Fundo
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. O Fundo recebera diretamente na sua conta o0 pagamento da
amortizagao e resgate das Cotas de FIDCs que forem adquiridas. Deste modo, uma vez
que ndo serdo adquiridos direitos creditérios, o Fundo ndo esta sujeito aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios.
Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderéo, entretanto, estar sujeitos aos
riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos
creditorios que adquirir. A materializacao do referido risco nos FIDCs podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelos Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco de Pré-pagamento. Os FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundopoderao
adquirir direitos creditdrios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos
devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditérios de
titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento,
pelos FIDCs, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢éao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito
ou do eventual desconto concedido em raz&o do pré-pagamento, resultando na reducao
da rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, da
rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo e os FIDCs podem ser objeto de amortizagdo antecipada das
suas Cotas e de liquidacdo antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de
eventos de avaliagdo e de eventos de liquidacdo no ambito dos FIDCs e do Fundo. A
liquidagé@o antecipada dos FIDCs podera implicar, inclusive, que o Fundo receba Direitos
de Crédito em dacdo em pagamento as Cotas FIDCs investidas. O recebimento pelo Fundo
de Direitos de Crédito em dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs, A amortizagédo
antecipada das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo, a liquidacdo antecipada dos FIDCs
e a liquidagéo antecipada do Fundo pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo
obtencéo do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas
no Fundo, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores
a mesma taxa estabelecida para as Cotas de emisséo do Fundo.

Risco de Governanca. O Fundo podera emitir novas Cotas, nos termos do Regulamento,
sendo que, neste caso, a proporcdo da participacdo corrente pelos Cotistas no Fundo
podera ser alterada, com a consequente modificacdo de relacdo de poderes entre os
Cotistas do Fundo, especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em
Assembleia Geral cujo quérum exigido para aprovacdo ndo se restrinja as Cotas de
determinada classe de Cotas.

Paragrafo 5° Riscos Especificos:
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a)

b)

N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira estdo sujeitos,
que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a
Administradora e a Gestora a mantenham sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicacBes do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referidos sistemas
de gerenciamento de riscos poderéo ter sua eficiéncia reduzida.

Adicionalmente, as aplicacfes do Fundo n&o contam com garantia: (i) da Administradora,
(ii) da Gestora; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

N&ao Liguidacéo dos Direitos Creditérios. As principais fontes de recursos dos FIDCs para
que seja efetuado o resgate de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos direitos
creditérios dos clientes, e (ii) dos outros ativos integrantes da carteira dos FIDCs pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, os FIDCs poderdo ndo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate
de Cotas pertencentes aos seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

Ademais, os FIDCs estédo expostos a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem 0s respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas dos FIDCs a liquidagéo
dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima,
a Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou resgates das Cotas dos FIDCs e, por consequéncia, das Cotas do
Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante,
gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Paragrafo 6° Risco Sistémico:

a)

O Fundo pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de
investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificacdo dos investimentos.
O risco sistémico pode ser entendido também como uma situagdo do mercado financeiro
segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituic&do financeira em acertarsuas
contas com os demais possa provocar uma reacdo em cadeia, impedindo que outras na
sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situac&do pode provocar uma crise
no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia
de instituicbes financeiras.

Paragrafo 7° Outros Riscos:

15



) singulare

a) O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos direitos de crédito dos FIDCs e ativos
financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Capitulo VII - Administradora

Artigo 18 O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade inscrita sob o CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 5° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo (a “Administradora”).

Paragrafo_Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagbes de acordo com 0s mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducao de seus proprios negocios, praticando todos 0s seus atos com a estrita observancia
() da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (i) das
deliberacdes da Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacéo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Artigo 19 Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicbes legais e regulamentares vigentes e observada a delegacao de poderes a Gestora, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necesséarios a administracdo do Fundo,
exercer os direitos inerentes as Cotas de FIDCs e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

Paragrafo 1° As atribuicdes da Administradora sao aquelas dispostas no Artigo 34 da
Instrugcdo CVM 356 e suas posteriores alteragfes, e toda e qualquer outra obrigacdo da

Administradora prevista na Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior e na legislagéo e regulamentagéo
aplicaveis ao Fundo, séo obrigacbes da Administradora:

@) informar imediatamente & Agéncia de Classificacdo de Risco e aos Cotistas:

0) a substituicdo do Auditor Independente, da Gestora ou do Custodiante e/ou
sua prépria substituicao;

(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacéo; e

(b) franquear o acesso da Agéncia de Classificacao de Risco aos relatérios preparados
pelo Custodiante; e
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(© informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas
do Fundo, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal
fato.

Pardgrafo 3° Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial temporaria,
liquidagdo extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia da Administradora, o liquidante, o
administrador temporario ou o interventor adotardao as medidas necessarias a fim de nomear
nova instituicdo administradora para o Fundo ou decidir sobre sua liquidacéo.

Paragrafo 4° Nas hipéteses previstas na alinea “a” do Paragrafo 2° deste Artigo os Cotistas
serdo considerados devidamente notificados caso tenham sido convocados, nos termos do
Artigo 62 a seguir, para deliberar em Assembleia Geral sobre os temas previstos na referida
alinea (a).

Paragrafo 5° E vedado & instituicdo Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
realizadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

(© efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.
(@ As vedacoes de que tratam os itens “(a)” a “(c)" deste Paragrafo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras
da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissdo ou

coobrigacdo dessas.

(i) Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, integrantes da carteira dofundo.

Paragrafo 6° E vedado & Administradora, em nome do Fundo:
(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

(© aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do proéprio Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e/ou na legislacéo aplicavel;
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)] vender Cotas do Fundo a prestacao;
(9) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(h) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos Investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

0] delegar poderes de gestéo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39,
Il da Instrucdo CVM 356;

0] obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa; e
(k) emitir Cotas do Fundo em desacordo com este Regulamento.

Artigo 20 . O Fundo pagara pela prestacao dos servi¢os de administracdo, custodia e gestao
uma remuneracao calculada conforme descritos abaixo:

a) Pelos servigos de administragéo, do FUNDO um valor fixo de R$ 3.000,00 (trés mil reais)
ao més, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGPM, ndo compreendendo a
taxa de administracdo dos fundos em que o FUNDO invista; e

b) Pelos servigos de gestdo do FUNDO sera cobrado do FUNDO o equivalente a R$ 2.000,00
(dois mil reais) fixos mensais.

Paragrafo 1° Pelos servigos de custodia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO pagara ao CUSTODIANTE o valor
fixo mensal equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais), corrigidos anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M.

A Taxa de Administracéo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias Uteis por
ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

Paragrafo 3° A Taxa de Administracao, nos termos da legislacédo aplicavel, ndo compreende
0s servi¢os de custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros cobrados
do Fundo, a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

Artigo 21 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Capitulo VIII - Substituicdo e Renuncia da Administradora
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Artigo 22 Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por correio eletrdnico, através de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou mediante publicacdo de aviso nos
Periddicos utilizado para divulgar as informacgfes referentes ao Fundo, conforme o caso, (a
“Comunicacdo de Renuncia”), a Administradora podera renunciar a administragdo do Fundo, desde
gue convogue, no mesmo ato, Assembleia Geral a ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados
da Comunicacdo de Renulncia, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo,
nos termos da legislacao aplicavel e do disposto no Capitulo XX a seguir.

Artigo 23 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até 90 (noventa) dias da data da Comunicacdo de Renulncia, ou até sua efetiva substituicao,
0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo 1° A Administradora devera colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-
la, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicao,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administragcdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucao de
continuidade, com os deveres e as obriga¢des atribuidos a Administradora, nos termos deste
Regulamento. O prazo de 30 (trinta) dias estabelecido neste Paragrafo podera ser
ultrapassado, conforme o caso, limitado ao prazo de 90 (noventa) dias contados da
Comunicacao de Renuncia, conforme o disposto no caput deste Artigo.

Paragrafo 2° Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo
substituta até 60 (sessenta) dias contados da Comunicacdo de Rendncia, ou por qualquer
razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da Comunicacdo de Rendncia nenhuma
instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigagcbes da Administradora, a
Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacéo do Fundo
e comunicara o evento a CVM. Caso nédo haja quérum suficiente, observado o disposto no
Artigo 65 deste Regulamento, para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador
procederd a liquidacao do Fundo, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento.

Artigo 24 A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, por deliberacdo dos
titulares das Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 25 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade da propria Administradora.

Capitulo IX - Contratacao de Terceiros
Artigo 26 Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela MULTIPLICA

CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracéo de carteira de valores mobiliarios, com sede na
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Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 283, 14 andar, conjunto 141, sala
2, CEP: 01411-000, inscrita no CNPJ sob o n° 07.252.2227/0001-73 (a “Gestora”).

Artigo 27 Na hipétese de renincia da Gestora, a Administradora ficara obrigada, em até 05
(cinco) dias contados do recebimento da notificagéo acerca da renuncia da Gestora, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Cotistas para elei¢cdo de seu substituto, sendo tal convocacao também
facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas.

Artigo 28 N&o obstante a entrega da notificacdo de rendncia, a Gestora devera permanecer
no exercicio de suas fungdes (i) até sua efetiva substituicao, ou (ii) pelo prazo maximo de 30 (trinta)
dias a contar da data de entrega da notificacéo de rendncia, dos dois o que ocorrer primeiro.

Artigo 29 As Cotas de FIDCs somente poderao ser adquiridas pelo Fundo apés prévia anélise
e selecdo pela Gestora e a verificagdo pelo Custodiante de seu enquadramento nas Condi¢des de
Aquisigcéo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Unico Sem prejuizo das demais responsabilidades do Custodiante nos termos da
regulamentacao aplicavel, os documentos dos FIDCs em que o Fundo vier a investir ficardo
sob a guarda da Gestora.

Artigo 30 Os servicos de Custddia serdo prestados pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A , sociedade inscrita sob o CNPJ/MF sob o n°
62.285.390/0001-40, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 5° andar, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, instituicdo financeira regularmente autorizada pelo BACEN e
credenciada perante a CVM, para prestar os servicos de custddia qualificada, escrituracdo e
controladoria ao Fundo (o “Custodiante”).

Artigo 31 Como Auditor Independente do Fundo foi contratada, sociedade devidamente
cadastrada na CVM (o “Auditor Independente”).

Artigo 32 O Administrador, quando aplicavel, contratara agéncia de classificagédo de risco do
FIDC devidamente autorizada a prestar os servigos de classificagdo de risco (a “Agéncia de
Classificagdo de Risco”) para realizar a classificagdo de risco das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo cujas série e classes venham a ser objeto de oferta publica ou de
oferta publica com esforgos restritos de distribuicao.

Paragrafo 1° Determinadas séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por
interesse unico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificagdo de risco pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01.
Na hipotese de nova emisséo junto a outros investidores das Cotas indicadas neste paragrafo
ou de alteracao do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a
negociagdo dessas Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-
A, inciso lll, da Instrucdo CVM n° 356/01, sera obrigatorio o prévio registro na CVM e a
apresentacao do relatério de classificacao de risco correspondente.
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Paragrafo 2° A Cotas Subordinadas Junior ndo seréo objeto de classificacao de risco.

Paragrafo 3° A contratacao da Agéncia de Classificacdo devera ser realizada previamente a
realizacao de oferta publica ou de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, sendo
permitida contratacdo de diferentes agéncias de classificagdo de risco para cadasérie de
Cotas Seniores e para cada classes de Cotas Subordinadas Mezanino. A definicdo da
Agéncia de Classificacdo de Risco responsavel pela classificacdo e monitoramento do risco
de cada série de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino sera
definida no respectivo Suplemento de cada classe de Cotas.

Paragrafo 4° A Agéncia de Classificacdo de Risco ndo podera ser responsabilizada, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas e/ou os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagéo
ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 5° A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboracdo e
atribuicdo de classificagdo de risco das Cotas do Fundo que sejam objeto de oferta publica
ou oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo. Os relatérios serdo atualizados, no
minimo, trimestralmente, e ficardo a disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias do
Administrador.

Paragrafo 6° Qualquer alteragcdo da classificacdo de risco das Cotas mencionadas no
Paragrafo 5° acima constitui fato relevante para fins de comunicagéo aos Cotistas.

Capitulo X - Cotas

Artigo 33 As Cotas do Fundo correspondem a frag@es ideais de seu patrimdnio e sdo divididas
em trés classes, sendo uma de Cotas Seniores, uma de Cotas Subordinadas Mezanino e uma de
Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 34 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma série de Cotas Seniores,
e uma ou mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, a qualquer tempo, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagéo tenha ocorrido e esteja em
vigor;

(b) a emissdo seja objeto de: (i) distribuicdo publica, devidamente registrada perante a
CVM, nos termos da Instrucdo CVM 356 e da Instrucdo CVM 400, conforme alteradas;
(ii) distribuicdo publica com dispensa de registro, perante a CVM, conforme a Instru¢éo
CVM 356; (iii) distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM
476 de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada; ou (iv) colocacéo privada.
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Artigo 35 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagbes comuns:

(a) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) admite-se que os resgates sejam efetuados em Cotas de FIDCs;

(c) o Valor Unitario de Emissédo na Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores serd de R$
1.000,00 (mil reais), sendo que, apds a Data da 12 Subscricdo de Cotas Seniores, as
Cotas Seniores terdo seu Valor Unitario de Emisséo calculado todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, de acordo com 0s critérios
definidos neste Regulamento;

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
excecao feitas as relacionadas no Artigo 70 deste Regulamento, sendo que a cada Quota
Sénior correspondera a 1 (um) voto; e

(e) ndo possuem prazo de caréncia para pedido de resgate; e

() pagamento do resgate serd efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia subsequente ao
pedido de resgate.

Paragrafo 1° Para fins de emisséo, integralizacéo e resgate, o valor das Cotas sera calculado
de acordo com o quanto estabelecido no Artigo 44 deste Regulamento.

Paragrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores e de cada classe de
Cotas Subordinadas Mezanino sera estabelecida no capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo 3° Os titulares de Cotas Seniores poderado solicitar o resgate das suas Cotas nos
termos do Capitulo XII deste Regulamento.

Paragrafo 4° O resgate integral das Cotas Seniores ndo dard causa a liquidagdo ou
encerramento das operagbes do Fundo, o qual poderd continuar suas operacfes
regularmente com as demais classes de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a
totalidade das Cotas Seniores em circulagdo, o Fundo podera a qualquer tempo, mediante
deliberacdo da Assembleia, retomar a emissdo de novas Cotas Seniores.

Artigo 36 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacoes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagédo as Cotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste

Regulamento;

(b) As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial A subordinan-se e tem prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, para fins de amortizac&o e ou

22



) singulare

(©)

(d)

(e)

(®

resgate; observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
Circulacdo, admite-se que sua integralizacédo, amortizacdo e resgate sejam efetuados
em Cotas de FIDCs;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas
Mezanino distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emisséo calculado
com base na alinea (d) a seguir;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 38
deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, excecao feita as relacionadas no Artigo 64, Paragrafos 1° e 3°, sendo que a
cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

pagamento do resgate sera efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia subsequente ao
pedido de resgate.

Paragrafo 1° Para fins de emisséo, integralizagéo e resgate, o valor das Cotas sera calculado
de acordo com o quanto estabelecido nos Artigos, 38 e 41 deste Regulamento.

Paragrafo 4° O resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino ndo dara causa a
liquidagcdo ou encerramento das operacfes do Fundo, o qual podera continuar suas
operacbes regularmente com as demais classes de Cotas entdo existentes. Uma vez
resgatada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagédo, o Fundo podera a
qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembleia, retomar a emissdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino.

Artigo 37  As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes:

@)

(b)

(©)

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
Circulacdo e das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagédo, admite-se que sua
integralizacdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Cotas de FIDCs;

o Valor Unitario de Emisséo sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas

Subordinadas Junior distribuidas posteriormente teréo seu Valor Unitario de Emisséo
calculado com base na alinea (d) a segquir;
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(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 43
deste Regulamento;

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Janior correspondera 1 (um) voto; e

() € expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nédo igualitario
entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 1° A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir novas Cotas Subordinadas
Junior.

Paragrafo 2° As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas por fundos de investimento
geridos pela Gestora, de forma privada, ndo podendo tais Cotas Subordinadas Junior serem
negociadas no mercado secundario.

CAPITULO IX
DO BENCHMARK DAS COTAS SENIORES E DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Artigo 38 O Fundo buscara atingir a meta de rentabilidade prioritaria Taxa CDI + 3% a.a. (trés
por cento ao ano) para as Cotas Seniores (“Benchmark das Cotas Seniores”); Taxa CDI + 4%
a.a. (quatro por cento ao ano) para as Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial A
(“Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial A”); e Taxa CDI + 5,00% (cinco
por cento ao ano) para as cotas Subordinadas Mezanino High Yield | (“Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield 1”)

Artigo 39 O Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino consiste na
meta de remuneracdo dessas Cotas. O Benchmark ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Paragrafo Unico Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino néo faréo jus, quando do
resgate de suas respectivas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos Benchmarks
gue foram atribuidos as suas Cotas, 0s quais representam o limite maximo de remuneracéo
possivel para as Cotas da classe em questéo.

Artigo 40 As Cotas Subordinadas Junior ndo tém Benchmark definido.

Capitulo XI - Subscricéo e Integralizacéo e Valor das Cotas
Artigo 41 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas até o dia da efetiva

disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

24



) singulare

Paragrafo 1° Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a integralizacédo
também podera ser realizada mediante a entrega de Cotas de FIDCs, observadas as
Condigbes de Aquisicao.

Paragrafo 2° Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 3° E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N&o haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Artigo 42 A condigéo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de
deposito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 1° No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) recebera exemplar do
Regulamento; e (ii) assinarA Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido; (b) do Periédico utilizado pelo Fundo; (c) da Taxa de
Administracdo devida a Administradora; e (d) da Politica de Investimento e dos limites
previstos neste Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Custodiante, sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora perante o Cotista, em cumprir as
disposi¢cBes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii)
a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 43 As Cotas, independentemente da classe ou série, seréo valorizadas todo Dia Util. A
valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo de Cotas da
respectiva classe ou série, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.
Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento do respectivo
Dia Util.

Artigo 44 A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo
gue tal valor ser& equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos paragrafos
1° e 2° abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série de Cotas
Seniores; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em Circulagdo, o
resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
Circulacdo; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série de Cotas Seniores em
Circulacéo), o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela
(i) aplicagdo da férmula indicada norespectivo Suplemento para cada uma das séries
de Cotas Seniores, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
proporgéo do valor de cada uma delas em relagéo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (i) multiplicacéo da proporcédo definida para cada

uma das séries de Cotas Seniores, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total
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do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacéo referida no subitem
“ii” acima pelo numero total de Cotas Seniores da respectiva série de Cotas Seniores.

Paragrafo 1° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragcdo superior
aoBenchmark das Cotas Seniores, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva
Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para as Cotas
Seniores.

Paragrafo 2° Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos neste Artigo as
Cotas Seniores, 0 eventual excedente decorrente da valorizagcédo da carteira do Fundo no
periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.

Artigo 45 Respeitada eventual preferencia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, a Cota Subordinada Mezanino de cada classe tera seu valor unitario calculado todo Dia
Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos
paragrafos 1° e 2° abaixo:

(@)  oresultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente
as Cotas Seniores, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo;

Paragrafo 1° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de cada uma
das Cotas Subordinadas Mezanino néo faréo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma
remuneracgdo superior ao Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, estabelecido no
Artigo 29 deste Regulamento, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Data
de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragéo possivel para as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Em todo Dia Util, apds a incorporacéo (a) dos resultados descritos no Artigo 44
as Cotas Seniores; e (b) dos resultados descritos neste Artigo as Cotas Subordinadas
Mezanino; o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 46 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero
total de Cotas Subordinadas Junior em Circulagéo.

Artigo 47 O procedimento de valorizag&o das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo.,
bem como critérios de valorizag@o entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, 0s
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo se
assim permitirem.

Artigo 48 Tendo em vista que o Fundo é aberto, as Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balc&o organizado.
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Capitulo XIl - Resgate das Cotas

Artigo 49 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser resgatadas pelo
Fundo, observado o prazo de caréncia e pagamento previstos nos Artigos 35 e 36, devendo, para
tanto, observar o procedimento disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1° Na hip6tese da data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste Artigo, ndo ser um Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

Paragrafo 2° Caso a solicitagdo do resgate de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino ocorra em um periodo posterior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacao
dos referidos recursos no Fundo, o resgate das Cotas em questéo sera realizado em recursos
disponiveis, aplicando-se o valor de fechamento da Quota em questdo do Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento ao Quotista.

Paragrafo 3° Caso a solicitagcdo do resgate de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino ocorra em um periodo igual ou inferior a 90 (noventa) dias, contados da data de
aplicacdo dos referidos recursos no Fundo, o resgate das Cotas em questao sera realizado
em recursos disponiveis, pelo menor entre os seguintes valores: (i) o valor de fechamento da
Quota em Questédo na data da aplicagéo dos recursos no Fundo, sem atribuicdo de qualquer
rendimento; ou (ii) o valor de fechamento da Quota na data imediatamente anterior a data de
pagamento do resgate.

Artigo 50 Em se tratando de resgate de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino,
0 pagamento objeto da solicitacdo de resgate sera realizado em até 29 (vinte e nove) dias, contados
da data da solicitacdo do referido resgate pelo Quotista a Administradora. Caso o Fundo nao tenha
recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora
devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em
gue ocorrer a liquidacdo dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento do referido resgate. Caso, apds 180 (cento e oitenta) dias da data da solicitagdo do
resgate ainda nao haja recursos disponiveis para pagamento ao referido Quotista, a Administradora
devera convocar uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento
de Avaliacao, hipotese em que a Administradora tomara as providéncias previstas no Capitulo XVIII
deste Regulamento.

Artigo 51 Por outro lado, caso, considerado o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, o
Fundo deixe de atender a Razdo Minima das Cotas Seniores, estabelecida no Artigo 57 abaixo, a
Administradora devera, em 03 (trés) Dias Uteis apds o recebimento do pedido de resgate, convocar
uma Assembleia Geral, na forma e para os fins do Paragrafo Segundo do Artigo 59 abaixo. Somente
apos realizados os procedimentos estabelecidos no referido Artigo e assegurado o atendimento a
Razdo Minima das Cotas Seniores, poderd a Administradora realizar o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino objeto das solicitacdes de resgate.

Artigo 52 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, depois de transcorrido um prazo minimo de 60
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(sessenta) dias contado do pedido de resgate, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1° Na hip6tese prevista no caput, a Administradora devera, no maximo, no terceiro
dia util apos o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores
em circulacdo a solicitagdo do resgate, o valor e a data de sua realizacdo, nos termos do
Regulamento.

Paragrafo 2° Os titulares das Cotas Seniores em circulacdo, a partir da comunicacgéao referida
no paragrafo anterior, poderdo requerer o resgate de suas Cotas, 0 qual deverd ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas Junior, sempre
observados os termos, as condi¢des e os procedimentos definidos no Regulamento.

Artigo 53 Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o
resgate de suas Cotas em termos outros que nao 0s expressamente previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Artigo, o Quotista
beneficiario dara a Administradora, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel
quitagcéo dos valores por ele recebidos.

Paragrafo 2° Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas do Fundo serédo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em
guestdo, ndo cabendo ao Quotista qualquer tipo de compensacao.
Capitulo XV - Ordem de Alocacgéo de Recursos

Artigo 54 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacéo de Cotas até a liquidacédo integral
das Obrigacdes do Fundo, a Administradora obriga-se a, conforme orienta¢éo da Gestora, utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem
de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(©) devolugdo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos neste Regulamento, por meio do resgate da
série de Cotas Seniores;

(d) devolucéo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos valores aportados ao
Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos neste Regulamento, por meio do resgate

das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(e) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Junior.

Capitulo XVI - Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo
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Artigo 55 O patrimédnio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido”) sera calculado todo Dia Util,
conforme a férmula a seguir:

Patrimdnio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas
de FIDCs — Despesas Incorridas

Sendo:

Recursos Liquidos: é o somatorio em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda
corrente nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizacdo das Cotas do
Fundo; e (b) do recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos as Cotas
de FIDCs integrantes da carteira do Fundo;

Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “b” do Artigo 53
a seguir;

Valor das Cotas de FIDC: tem o significado que |he é atribuido na alinea “a” do Artigo 53 a
seguir;

Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo
ou registradas no Fundo, que ainda ndo tenham sido pagas;

Artigo 56  Observadas as disposi¢ées legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros devem ser registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs: serfo registradas em cada Dia Util pelo seu valor diario, conforme
divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC (“Valor das Cotas
de FIDC”); e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo valor de mercado do Ativo Financeiro,
calculado pelo Custodiante de acordo com as disposi¢es legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis (“Valor dos Ativos Financeiros”).

Capitulo XVII - Enquadramento a Razédo de Garantia

Artigo 57 O Fundo tera como razdo de garantia o percentual minimo de 150,26% (cento e
cinquenta inteiros e vinte e seis décimos percentuais) (a “Razao de Garantia”). Isso significa que, no
minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas
Subordinadas em circulagéo (o “indice de Subordinagéo”). O Fundo tera como razdo de garantia
Mezanino Preferencial A o percentual minimo de 103,09% (cento e trés inteiros e nove centésimos
percentuais) (a “Razao de Garantia Mezanino Preferencial A”). Isso significa que, no minimo, 3%
(trés por cento) do patrimbnio representado por cotas subordinadas em circulagdo deve ser
representado por Cotas Subordinadas Mezanino High Yield | e Cotas Subordinadas Junior (indice de
Subordinagdo Mezanino High Yield 1). O Fundo tera como razdo de garantia mezanino o percentual
minimo de 101,01% (cento e inteiros e um centésimo percentual) (“Razado de Garantia Mezanino”).
Isso significa que, no minimo, 1% (um por cento) do patriménio representado por cotas subordinadas
em circulacdo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (“indice de Subordinacéo
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Junior”).

Artigo 58 A Raz&o de Garantia deve ser apurada todo Dia Util pela Administradora, devendo
ser informadas aos Cotistas mensalmente.

Artigo 59 Na hipétese de desenquadramento da Razéo de Garantia por periodo superiora 10
(dez) dias consecutivos, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo
informados, através de notificagdo, encaminhado pela Administradora, acerca do referido

desenquadramento e da necessidade de integralizacdo de novas Cotas Subordinadas para
restabelecer a Razéo de Garantia;

Artigo 60 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora,
com copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicacdo referida no artigo acima, informando por escrito se desejam
integralizar ou ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas
Cotas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinacéo,
em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacgéo referida no artigo acima integralizando-as em
moeda corrente nacional e/ou mediante a dagao em pagamento de Direitos Creditérios.

Paragrafo Unico Caso os titulares das Cotas Subordinadas néo realizem o aporte adicional
de recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Razao de
Garantia / indice de Subordinac&o, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos no
capitulo abaixo.

Capitulo XVIII - Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagcéao

Artigo 61 S&o considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(os “Eventos de Avaliagdo”):

(a) rebaixamento da classificagcdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em
Circulacdo em 02 (dois) niveis a seguir da classificacdo de risco originalmente
atribuida as Cotas da 12 Série de Cotas Seniores;

(b) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacbes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificagéo;

(© cessacao pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacido dos
servicos objeto do Contrato de Gestéo; e

(d) caso o indice de Subordinacdo n&o seja atendido dentro do prazo estabelecido para
o reenquadramento nos termos do Capitulo XVII deste Regulamento.

Artigo 62 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo néo estara sujeito a
liquidacdo automatica, devendo a Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer
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procedimento adicional, (a) suspender os resgates de Cotas Subordinadas; e (b) convocar a
Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado ou ndo um Evento
de Liquidagéo.

Paragrafo 1° No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliacdo configura
um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos
no Artigo 63 abaixo, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral para deliberar sobre

a liquidagéo antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da
Assembleia Geral que deliberou a configuracdo do Evento de Liquidac&o.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, e
até a eventual decisdo da Assembleia Geral que deliberar se tal evento configura um Evento
de Liquidagéo, a Gestora e a Administradora deverdo imediatamente suspender a aquisicdo
de novas Cotas de FIDCs.

Paragrafo 3° Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo configuraum
Evento de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas
na referida Assembleia Geral para manutencgé&o das atividades regulares do Fundo, bem como
para sanar o Evento de Avaliagdo em questao.

Paragrafo 4° O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento
de qualquer pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Junior ficar4 suspenso durante
o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo e (a) a
data da deliberacdo, pela Assembleia Geral referida no Artigo 62 acima, de que o referido
Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo, independentemente da
implementacéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral;
ou (b) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida
pela liquidag&o antecipada do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

Artigo 63 S&o consideradas Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagcéo constitui um
Evento de Liquidagéo; e

(b) renuncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacao
dos servigos pela Gestora.

Paragrafo 1° Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, a Administradora,
imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional,

(a) suspendera as os de resgate de Cotas Subordinadas; (b) interrompera a aquisicdo de
novas Cotas de FIDCs; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagéo
do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

Paragrafo 2° Na hipétese de a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidacdo do Fundo, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,

observada a ordem de prioridade, terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas,
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observado o que for definido na Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

Paragrafo 3° Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas seréo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novas Cotas de FIDCs e devera resgatar ou alienar as
Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando
as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao das Cotas de
FIDCs e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) ap0s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes as Cotasdos FIDCs
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser destinados
para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas;

(c) as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional
ao valor dessas Cotas, apenas apos o resgate integral das Cotas Seniores; e

(d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apés o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por
cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fracao respectiva do eventual
saldo remanescente do Patrimdnio Liquido.

Artigo 64 Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liguidacéo, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 2° Na hipbtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada titular de Cotas Seniores sera
calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacéo
do Fundo.

Paragrafo 3° As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino, até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracéo ideal de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada
em fung&o do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino a data em que foi
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decidida a liquidacéo do Fundo.

Paragrafo 4° Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na
propor¢ao de sua participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

Paragrafo 5° Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 6° A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios deCotas de FIDCs e de Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcao de Cotas de
FIDCs e de Ativos Financeiros a que cada Caotista terd direito, sem que isso represente
gualguer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos
condominios de tratam os itens anteriores.

Paragrafo 7° Caso os Cotistas nao procedam a eleicao dos administradores dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungéo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva classe.

Capitulo XIX - Despesas e Encargos do Fundo

Artigo 65  Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas (os “Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacBes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacédo

pertinente;

(© despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, da andlise da atuagéo da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo, incluindo, mas ndo se limitando ao valor da

condenacéo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagédo do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral de Cotistas;
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(h) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(1) despesas com a contratagéo de Agéncia de Classificagéo de Risco;

0] despesas de registro e contribuicdo anual devida a bolsa de valores e mercado de
balcao organizado, em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo; e

(K) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo Unico As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do

Fundo devem correr por conta da Administradora.

Capitulo XX - Assembleia Geral

Artigo 66 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagéao:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)
(f)

9

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragtes
financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a incorporacéo, fuséo, cisédo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XVIII deste Regulamento;

aprovar qualquer alteracdo do Regulamento;

aprovar a substituicdo do Custodiante, da Gestora e da Agéncia de Classificacdo de
Risco; e

aprovar a liguidagéo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao.

Artigo 67 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacéo aos Cotistas

Artigo 68 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagéo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacoes, e far-se-a através de envio de carta, com aviso de recebimento ou publicacdo
no Periddico utilizado para divulgacédo das informacdes do Fundo, conforme o caso, ou por correio
eletrénico aos Cotistas, dos quais constardo o dia, a horae o local em que serarealizada a Assembleia
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Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos
elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia
Geral.

Paragrafo 1° Para efeito do disposto caput deste Artigo, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do andncio ou o envio
de carta ou correio eletronico da primeira convocagao.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao.

Paragrafo3° A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
independentemente da classe a qual pertencam. Independentemente das formalidades
previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 4° A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 5° Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local da
sede da Administradora, e quando for realizada em outro local, os andncios ou as cartas
enderegadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Artigo 69 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacéo do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1(um) ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 70 Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos Cotistas deveraser
aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes das Cotas
Subordinadas dependerao da aprovacéo dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas em
Circulacao.

Paragrafo 2° As deliberagfes relativas as matérias previstas no Artigo 63 (b), (c) e (d) acima
serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas presentes.

Artigo 71 As deliberac6es tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral ou do voto proferido na

mesma.

Artigo 72 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
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méaximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.
Paragrafo Unico A divulgacéo referida no caput deste Artigo deve ser providenciada mediante

publicacéo no Periddico utilizado para divulgacao das informacdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderegado acada Cotista,

sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os
Cotistas.

Capitulo XXI - Publicidade e Remessa de Documentos

Artigo 73 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo nos Periddicos utilizado para a divulgacao
de informagbes do Fundo, conforme o caso, devendo permanecer a disposi¢cdo dos Cotistas para
consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas do
Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagfes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 74 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:
(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Cotas de
FIDCs e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado; e (iv) a propor¢cdo entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores. As obrigagdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes
de divulgagéo contidas no Artigo 34, inciso IV da Instrucdo CVM 356, as quais estdo previstas no
artigo 72 abaixo.

Artigo 75 A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposi¢éo
de qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos: (i) de
15 (quinze) dias apd6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragfes financeiras mensais; e (i) de 90 (noventa) dias ap0s 0 encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 76 As demonstracdes financeiras do Fundo estéo sujeitas as normas de escrituracao
estabelecidas na Instrugdo CVM 489 e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM,
nos termos estabelecidos na referida Instrugao.

Artigo 77 A Administradora cabe divulgar, nos Periédicos utilizados para divulgacdo de
informacg6es do Fundo, conforme o0 caso, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relacdo entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores;
(iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (v) as sumulas dos relatérios das agéncias
classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste
Regulamento e na legislacéo vigente.

Paragrafo Unico A divulgacdo aos Cotistas das informagdes previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, nos Periddicos utilizados para
a divulgacgéo de informagbes do Fundo, conforme o caso, ou por meio de (ii) correio eletrénico ou

36



) singulare

carta enviados ao Cotista. Qualquer mudanga, com relacdo ao Periddicos, conforme o caso, devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

Capitulo XXII - Classificacdo de Risco

Artigo 78 A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboracao e atribuicdo
de Classificacao de Risco as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. O referido relatorio
de Classificacdo de Risco deverd ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposi¢cao dos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo Unico Qualquer alteracdo da Classificagdo de Risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino constitui fato relevante para fins de comunicagéo aos Cotistas.
Dessa forma, havendo o rebaixamento da Classificacdo de Risco para uma nota inferior a
inicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Cotistas e
enviarg, através de carta ou e-mail, o material emitido pela Agéncia de Classificacéo de Risco
com a nova nota e justificativa apresentada pela Agéncia de Classificagdo de Risco para o
rebaixamento.

Capitulo XXIII - Disposic¢des Finais

Artigo 79 Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacéo de fazer ou nédo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 80 O presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas alteragdes seréo levados
a registro no Cartorio de Registro e Titulos e Documentos localizados na Sede da Administradora,
em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberagéo da Assembleia Geral ou da Administradora, e em 30
(trinta) dias quando a alterag&o advier de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 81 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
agosto de cada ano.

Artigo 82 As demonstragBes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM nos termos do Artigo 17 da Instrugédo CVM 489.

Artigo 83 Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 77 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo seréo examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciagdo da CVM,

nos termos da Instrucdo CVM 356.

Artigo 84 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

37



) singulare

Anexo | - Definigdes

Administradora:

Alocacdo Minima

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

Condicdes de Aquisicao:

Conta do Fundo:

Cotas:

Cotas de FIDCs:

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A .;

€ o limite minimo estabelecido no Artigo 5° deste
Regulamento que o Fundo deve ter de seu Patrimbnio
Liquido em qualquer classe ou série de Cotas de
FIDCs;

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinéria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XX

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos das Cotas de FIDCs que
compdem a carteira do Fundo;

€ o prestador de servigo de auditoria devidamente
credenciado na Comissao de Valores Mobiliarios, ou

sua sucessora a qualquer titulo;

€ o0 Banco Central do Brasil;

Conselho Monetario Nacional;

Comunicacao de Renudncia: € a comunicacao a ser enviada aos Cotistas pela

Administradora em caso de sua rendncia a sua funcao;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 15 deste
Regulamento;

€ a conta corrente de titularidade do Fundo e que sera
utilizada para todas as movimentagdes de recursos
pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢cfes
do Fundo.

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
consideradas em conjunto;

tem o significado que lhe é atribuido o Artigo 1° deste
Regulamento;

Cotas Seniores em Circulacdo: significa a totalidade das Cotas Seniores emitidas,

subscritas e integralizadas, excetuadas as Cotas
Seniores resgatadas ou as que se encontrem em
tesouraria;
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Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotistas:

Cotistas Subordinados Junior:

Custodiante:

CVM:

Data da 12 Integralizacado de
Cotas:

Data de Resgate

Despesas Incorridas:

Dia Util:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

s&o as cotas de classe Seniores, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais séries;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Subordinadas Junior, consideradas em conjunto;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino, emitidas pelo
Fundo

séo as Cotas Subordinadas Junior, emitidas pelo
Fundo em uma ou mais distribuicfes;

sao os titulares das Cotas;
sao os titulares das Cotas Subordinadas Junior;

E 0 SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A , sociedade inscrita sob
0 CNPJ/MF sob o0 n®62.285.390/0001-40, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 5° andar, na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo., ou sua sucessora
a qualquer titulo;

é a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ a data da primeira integralizacédo de Cotas do Fundo
Cota;

€ a data em que se dara o resgate de cada série ou
classe de Cotas

significa qualquer taxa, encargo, despesa ou provisao
incorrida pelo ou registrada no Fundo, que ndo tenha
sido paga,;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
nacional ou ndo funcionar o mercado financeiro;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 62
deste Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 58
deste Regulamento;
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Eventos de Liguidacao:

Fundo:

Gestora:

indice de Subordinacéo:

Instrucdo CVM 356:

Investidores Profissionais:

Liguidez Disponivel:

sdo os Eventos de Avaliagédo que, apés deliberagcédo da
Assembleia Geral, sejam considerados eventos de
liquidag&o antecipada do Fundo;

significa os Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, disciplinados pela Resolugéo n° 2.907, de
29 de novembro de 2001, do CMN e pela Instrucéo
CVM 356 e os Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios N&o-Padronizados, disciplinados pela
Resolucéo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
CMN e pela Instrugéo CVM 444 de 08 de dezembro de
2006, conforme alterada;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento;

é a MULTIPLICA CAPITAL ASSET MANAGEMENT
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista,
283, conjunto 141, sala 2, CEP: 01411-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 07.252.2227/0001-73;

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulacdo e (b) o Patriménio
Liquido do Fundo.

indice de Subordinacdo Junior: Significa a raz&o entre (a) a soma do valor total das

Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; e (b) a
soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulacao.

€ a Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada,;

séo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios ndo padronizado;

€ a disponibilidade de caixa do Fundo, excluindo a
Reserva de Liquidez, a ser considerada pela Gestora
para fins de amortizacdo proporcional das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo;
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Meta de Rentabilidade
Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

Patrim6nio Liquido:

Periddico:

Razédo de Garantia

Regulamento:

Reserva de Liquidez

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa DlI:

€ a meta de remuneracao de cada série de Cotas
Seniores do Fundo ou de cada Cota Subordinada
Mezanino, estabelecidas nos respectivos
Suplementos;

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacéao,
incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneragdo e da
amortizacao, e ao resgate das Cotas;

significa o valor dos Recursos Liquidos, acrescido do
Valor dos Ativos Financeiros, acrescido do Valor das
Cotas de FIDCs, reduzido das Despesas Incorridas e
reduzido do Valor Provisionado;

jornais de grande circulacéo;

Significa a razao entre (a) o Patriménio Liquido do
Fundo e (b) o valor total das Cotas Seniores do Fundo
em circulagéo.

€ 0 Regulamento do Fundo;

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 1 do
Artigo 6° deste Regulamento

€ a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n®
2.907, de 29 de novembro de 2001;

é o Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 34,
Paragrafo 1° deste Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 20 deste
Regulamento;

Taxas médias  referenciais dos  depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pelaB3 e
divulgadas pela resenha diaria da ANDIMA, expressas
na forma percentual e calculadas diariamente, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
guando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diéria produzida pela ultima Taxa DI
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rmo de Adesao:

Va

or das Cotas de FIDC:

Va

or Unitario de Emisséo:

conhecida até a data do calculo, ndo sendo devids
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte d
Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quand
das distribuicdes de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacédo da Taxa DI p
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de s\
extingao ou por imposigao legal, a Administradora, mediant
aviso aos Cotistas, devera convocar Assembleia Geral d
Cotistas para definir a nova taxa substituta. Até a deliberac
da nova taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a ultim
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuracdo e/o
divulgacdo, extingdo ou imposicdo legal da Taxa D
conforme o caso;

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingre
no Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido na alinea “a” do
Artigo 53 deste Regulamento;

€ o valor unitario de emissédo das Cotas Seniores de

cada série, de cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, ou das Cotas Subordinadas Junior, na Data da
Integralizac@o de Cotas da respectiva série de Cotas
Seniores ou da respectiva classe de Cotas Subordinadas,
que devera ser no minimo de R$1.000,00 (um mil reais);
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